Shrnuti

0ddil 1 - Uvod, jenz obsahuje upozornéni

Toto Shrnuti predstavuje pouze Gvod k Zakladnimu Prospektu.

Jakékoliv rozhodnuti investora investovat do Cennych Papird by mélo vychazet z celkového zvazeni Zakladniho Prospektu jako celku.

Investori by mohli pfijit o cely investovany kapital nebo o jeho ¢ast.

Pokud bude u soudu vznesen narok tykajici se Gdaj0 uvedenych v tomto Zakladnim Prospektu, mdZe byt Zalujici investor v souladu s piislusnou narodni

legislativou povinen nést naklady na preklad Zakladniho Prospektu (véetné jeho pfipadnych pfiloh a Konecnych Podminek) jesté pred zahajenim
soudniho fizent.

Obcanskopravni odpovédnost se vztahuje pouze na osoby, jeZ predloZily Shrnuti, véetné jeho priloh, av3ak pouze v pfipadé, Ze toto Shrnuti bude
zavadgjici, nepresné nebo nekonzistentni pfi spolecném vykladu s ostatnimi ¢astmi Zakladniho Prospektu nebo Ze neposkytuje ve spojeni’s ostatnimi
¢astmi Zakladniho Prospektu vSechny potfebné klicové informace, jeZ maji investordm pomoci pfi zvaZovani investice do Cennych Papird.

Produkt, o jehoZ koupi uvaZujete, je sloZity a mUZe byt obtizné srozumitelny.
Cenné papiry: UC SpA USD Digital Coupon Capital Protection Certificate on S&P 500® (Price Return) Index (ISIN ITO005508368)
Emitent: UniCredit S.p.A. (dale jen "Emitent" nebo "UniCredit" a UniCredit spolecné s konsolidovanymi dcefingmi spolecnostmi dale jen "Skupina

UniCredit"), Piazza Gae Aulenti, 3 Tower A 20154 Milan, Italie. Telefonni ¢islo: 39 02 88 621 — Web: www.unicreditgroup.eu. Identifikator pravnické
osoby (LEI) Emitenta je: 549300TRUW02CD2G5692.

Prislurly organ: Commission de Surveillance du Secteur Financier ("CSSF"), 283, route d'Arlon L-1150 Lucemburk. Telefonni ¢islo: (+352) 2625 1 - 1.

Datum schvaleni Zakladniho Prospektu: Zakladni prospekt UniCredit S.p.A. k emisi Cennych Papir( s jednim Podkladovym Aktivem a s vice Podkladovymi
Aktivy (s Castecnou kapitalovou ochranou) schvaleny ze strany CSSF dne 19. dubna 2022, ve znéni pozdéjsich dodatky, a registracni dokument UniCredit
S.p.A. schvéleny ze strany CSSF dne 20. prosince 2021, ve znéni pozdéjSich dodatky, jeZ spolecné tvorizakladni prospekt (dale jen "Zakladni Prospekt"),
jsou tvoreny nékolika samostatnymi dokumenty ve smyslu ustanoveni ¢l. 8 odst. 6 Nafizeni (EU) 2017/1129 v platném znéni (dale jen "Nafizeni o

Prospektu").
0ddil 2 - Kli¢ové informace o Emitentovi

Kdo je Emitentem Cennych Papird?

UniCredit je akciova spolecnost zaloZena v Itélii dle italského prava, se sidlem a hlavnim mistem podnikani na adrese Piazza Gae Aulenti, 3 Tower A,
20154 Milan, Italie. Identifikator pravnické osoby (LEI) spolecnosti UniCredit je 549300TRUW02CD2G5692.

Hlavni ¢innosti Emitenta

UniCredit je celoevropska komercni banka, s jedine¢nou nabidkou sluZeb v Italii, Némecku, stfedni a vychodni Evropé. Zameérem UniCredit je podpofit
spoleCensky pokrok, poskytovat vysoce kvalitni sluzby a odkryvat potencial svych klientd a swych lidi v celé Evropé. UniCredit obsluhuje vice nez 15
miliony zakaznikd po celém svété. UniCredit je ordanizovana ve ctyrech klicovych regionech a dvou produktovych odvétvich, a to feSeni pro podnikovou
klientelu a individualni klientelu. To bance umoaZiuje byt nablizku svym klientdm a vyuZivat rozsah celé skupiny k vyvoji a nabizeni nejlep3ich produkt(
na vsech jejich trzich.

Hlavni akcionari Emitenta

Spolecnost UniCredit neni ovladana Zadnou fyzickou ani pravnickou osobou ve smyslu ustanoveni ¢l. 93 legislativniho nafizeni ¢. 58 ze dne 24. Gnora
1998 ("Zakon o finan¢nich sluzbach") v platném znéni. K 2. listopadu 2022 byly hlavnimi akcionafi spolecnosti, ktefi sdélili, Ze pfimo ¢i nepfimo vlastni
urcity podil v UniCredit, dle ¢lanku 120 Zakona o finan¢nich sluzbach nasledujici subjekty: BlackRock Group (akcie: 114 907 383; podil 5,682 %); Allianz
Group (akcie: 69 622 203; podil 3,443 %).

Udaje o wkonném fediteli Emitenta
Vwkonnym feditelem Emitenta je pan Andrea Orcel (Chief Executive Officer).
Udaje o auditorech Emitenta

Auditorskou spolecnosti povéfenou zakonnym Gcetnim dohledem Emitenta byla pocCas devitiletého obdobi 2013-2021 Deloitte & Touche S.p.A.
(Deloitte). Deloitte je spolecnost zaloZena dle italského prava, zapsana v obchodnim rejstfiku v Milané pod Cislem 03049560166, zaregistrovana v
Rejstiiku zakonnych auditor( (Registro dei Revisori Legali) vedeném Ministrem hospodarstvi a financi s G¢innosti od 7. ¢ervna 2004 pod registracnim
Cislem: 132587, se sidlem na adrese Tortona 25, 20144 Milan, Italie. Je tfeba poznamenat, Ze na valné hromadé UniCredit konané dne 9. dubna 2020
jmenovali akcionari jako externiho auditora UniCredit na devitileté obdobi 2022—-2030 spolecnost KPMG S.p.A, se sidlem na adrese Via Vittor Pisani 25,
Milan, zapsanou v rejstriku statutarnich auditord (Redistro dei Revisori Ledali) s registracnim ¢islem: 00709600159.

Které financni informace o Emitentovi jsou klicové?

Spolecnost UniCredit ziskala vybrané konsolidované financni (daje uvedené v tabulce niZe za roky koncici 31. prosince 2021 a 2020 z auditovanych
konsolidovanych dcetnich zavérek za financni roky koncici 31. prosince 2021 a 2020. Vybrané konsolidované finan¢ni Gdaje uvedené v tabulce nizZe: (i)
za devét mésicl koncicich 30. zafim 2022 a 30. zafim 2021 prepracované ve vztahu k vysledovce byly ziskany z neauditované konsolidované mezitimni

zve

finan¢ni zpravy k 30. zari 2022 — tiskova zprava; (i) za devét mésich koncicich 30. zafim 2021 byly ziskany v ramci omezeného auditu mezitimni
konsolidované Gcetni zavérky za obdobi koncici k 30 Cervnu 2021, ktery prezkoumal zkrdcenou mezitimni konsolidovanou Gcetni zavérku a
neauditovanou konsolidovanou mezitimni financnizpravu k 30. zai7 2021 — tiskova zprava. Vybrané konsolidované finan¢ni informace uvedené v tabulce

niZe k datu 30. zaiT 2022 ve vztahu k rozvaze byly ziskany z neauditované konsolidované mezitimni financni zpravy k 30. zari 2022 — tiskova zprava.
NiZe uvedené (daje u jednatlivych poloZek vykazu zisku a ztraty a rozvahy se vztahuji k reklasifikovanym schématim.

Vykaz zisku a ztraty

Za rok koncici Za devét meésicl koncicich
V miliénech EUR, neni-li uvedeno jinak 31.12.21 31.12.20 31.12.2020 30.09.22 30.09.21 30.09.21
('k) (**) (*'k*) ('k***) (*****) (*'k****)
auditovano neauditovano
Cisté Uroky 9 060 9441 9441 7 266 6 623 6 654
Poplatky 6 692 5968 5976 5219 5079 5012
Rezervy na ztraty ze sniZeni hodnoty (1 634) (4 996) (4 996) (1 366) (824) (824)

Overl
Zisk z obchodovani 1638 1412 1412 1961 1351 1418



Méfitko financni vykonnosti pouZité 8 158 7 335 7 335

Emitentem v Gletni zavérce napriklad 7 536 6 194 6 194

provozni zisk (hruby finanéni vysledek)

Cisty zisk (ztrata) Skupiny 1 540 (2 785) (2 785) 3994 2 979 2 979

Rozvaha
Za rok koncici Za devét mésicd Hodnota jako
koncicich vysledek Procesu
V miliGnech EUR, neni-li uvedeno jinak 31.12.21 31.12.20 31.12.20 30.09.22 dohledu a hodnoceni
(*) (**) (***) (*******) (‘SREP‘ k 31.12.2021)
auditovano neauditovano

Aktiva celkem 916671 931 456 931 456 942 803 nevztahuje se

Nepodrizeny dluh nevztahuje se nevztahuje se nevztahuje se Nevztahuje se nevztahuje se

Podrizeny dluh (F*******) 10 111 11 033 11 033 Nevztahuje se nevztahuje se

POjcky a pohledavky za zakazniky 437 544 450550 450550 461782 nevztahuje se

(netto) [v reklasifikovanych

konsolidovanych Uctech oznaceno jako

"Pyjcky zakaznikim"]

Vklady od zakaznik( 500 504 498 440 498 440 533927 nevztahuje se

Vlastni kapital skupiny 61 628 59 507 59 507 62 989 nevztahuje se

Pomeér kmenového kapitalu Tier 1 15,82 % nevztahuje se 15.96 % 16,04 % 9,04 %W

(CET1) nebo jiny relevantni pomér

kapitalové primérenosti v zavislosti na

emisi (%)

Celkovy pomér kapitalu 20,14 % nevztahuje se 20.72 % 20,76 % 13,30 %@

Pakovy pomér wvypoCteny podle 571% nevztahuje se 6.21 % 5,56 % 3,00 %

platného redulacniho rémce (%)

* Finan¢ni Gdaje vztahujici se k finanénimu roku koncicimu 31. prosince 2021 byly pfevzaty z auditované konsolidované Géetni zavérky UniCredit za rok koncici 31. prosince 2021,
jejiz audit proved! externi auditor spole¢nosti UniCredit, tj. Deloitte & Touche S.p.A.

(**) Komparativni ddaj k 31. prosinci 2020 v tomto sloupci byl upraven. Castka vztahujici se k roku 2020 se Li&T od Eastek uvedenyich v "Konsolidovanyich zpravach a Géetni zavérce
zarok 2020".

() Jak je uvedeno v "Konsolidovanych zpravach a Gletni zavérce za rok 2020".

(%) Finan¢ni Gdaje vztahujici se k vykazu zisku k 30. zafT 2022 byly ziskany z neauditované Konsolidované mezitimni G¢etni zavérky spolecnosti UniCredit k 30. zafi 2022 — tiskova
zprava.

(%) V reklasifikovaném vykazu zisku za rok 2022 byly srovnatelné Gdaje prepracované k 30. zafi 2021 ziskany z neauditované Konsolidované mezitimni zpravy UniCredit k 30. zafi
2022 — tiskova zprava.

() Finan¢ni Gdaje vztahujici se k vykazu zisku k 30.zaf7 2021 byly odvozeny ze souctu (dajd zvefejnénych v Konsolidované finan¢ni zpravé za prvni pololeti k 30. ¢ervnu 2021, ktera
prezkoumala zkracenou mezitimni Konsolidovanou Géetni zavérku a neauditovanou Konsolidovanou mezitimni finan¢ni zpravu k 30. zafi 2021 — tiskova zprava.

() Jak bylo zvefejnéno v omezeném auditu konsolidované dcetni zavérky spolecnosti UniCredit za prvni pololeti ke 30. Cervnu 2021 — tiskova zpréva.

(ki

Castky se nevztahuji k reklasifikovanym schémattim. Jsou pievzaty ze zakonem piedepsané Gcetni zavérky - Poznamek ke konsolidované Gcetni zavérce.

(1) S ohledem na sdélenipfijaté od ECB v sowvislosti s procesem dohledu a hodnoceni (SREP) pro rok 2021, potvrzujici kapitalovy poZadavek 2. pilife (P2R) UniCredit na 175 bazickych
bodU a nejnovéjsi poZadavky na proticyklickou kapitalovou rezervu.

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro daného Emitenta?

Potencialni investori by si méli byt védomi, Ze v pripadé vyskytu nékterého z nize uvedenych rizikovjch faktord mdze hodnota Cennych Papird
poklesnout a Ze mohou utrpét i Gplnou ztratu své investice.

NiZe jsou popsana hlavni rizika specificka pro Emitenta:

Rizika souvisejici s dopadem soucasné makroekonomické nejistoty a s dopady koronavirové pandemie a nové i geopolitického napéti ve vztazich
s Ruskem: Financni trhy a makroekonomické a politické prostiedi zemi, ve kterych UniCredit plsobi, byly zasaZeny rusko-ukrajinskym konfliktem a
virovym zapalem plic znamym jako "Coronavirus" ("COVID-19"), coZ m0Ze mit i nadale nedativni dopad na vykonnost Skupiny. Ve skutecnosti se
makroekonomicka nejistota zvySila zejména v disledku zvySeného geopolitického napéti mezi Ruskou federaci a Ukrajinou. Rusko-ukrajinska krize
zpUsobila prudky nardst cen komodit a inflacni tlaky, dalSi naruseni globalnich dodavatelskych fetézcd, zprisnéni financénich podminek, vyssi nejistotu
a prudky pokles spotiebitelské divéry (sazba vkladového nastroje: -50 bps v Cervnu 22, 0 bps v Cervenci, 75 bps v zafi, 150 bps v fijnu). S rlstem inflace
v disledku ristu cen enerdii a naruseni dodavek dochazi k nardstu inflace ECB meéni sv(j ménovy postoj a trh prehodnocuje sva ocekavani v oblasti
Grokowych sazeb. Vyhled je obklopen riziky souvisejicimi mimo jiné s moznym pridélovanim dodavek plynu z Ruska béhem zimy na prelomu let 2022-
23. V dUsledku toho z0stavaji o¢ekavani ohledné vykonnosti svétové ekonomiky v kratkodobém i stfednédobém horizontu stale nejista. Kratkodobeé je
vyhled charakterizovan pfisnéjsimi financénimi podminkami, prudce rostoucimi GCty za energii v Evropé a sniZzenou ekonomickou dynamikou v USA a
Evropé s potencialné mirnou recesi ve vétsingé zemi. Soucasné prostiedi je charakterizovano vysoce nejistymi prvky, vzhledem k tomu, Ze vyse uvedené
by mohlo zpUsobit zhorSeni kvality Gvérového portfolia, a nasledny nardst nesplacenych Gvér( a nutnost navysit rezervy, které budou Gctovany do
vykazu zisku a ztraty. Dne 9. prosince 2021 UniCredit predstavila financni komunité sv(j novy Strategicky plan, ktery zahmuje soubor stratedickych a
financ¢nich cill, které zohlednuji zakladni scénar a vychazeji z hodnoceni provedeného v pfedchozich mésicich. Makropredpoklady, z nichZ vychazi
Strategicky plan, vylucuji neocekavany materialné nepfiznivy vyvoj, jako je rusko-ukrajinsky konflikt a zhorSeni pandemie COVID 19, coZ jsou situace,
které UniCredit peclivé sleduje (Makropredpoklady v Strategickém planu berou v Gvahu nedavné a stale existujici dopady COVID s postupnou normalizaci
v nadchazejicich letech. Scénar nepredpoklada, Ze by se souCasna situace COVID v nasledujicich letech vyvijela néjak zvlast negativng). Procesy
zhodnoceni, jako napfiklad odloZena darova aktiva, jejichZ zpétné ziskatelna ¢astka zavisi na prognézach cash flow, mohou podléhat zménam, které
nelze v tuto chvili pfedvidat a z nichZ by mohly vyplyvat moZné nedativni dopady, a to i vyznamné, na financni a ekonomickou situaci banky.

Rizika souvisejici se Stratedickym planem pro obdobi 2022-2024: 9. prosince 2021 UniCredit predstavila finanéni komunité v Milané Strategicky plan
na obdobi 2022-2024 nazvany "UniCredit Unlocked" ("Strategicky Plan" nebo "Plan"), ktery obsahuje fadu stratedickych, kapitalovych a financnich cild
("Strategické Cile"). UniCredit Unlocked prinasistrategické imperativy a financni ambice zaloZené na Sesti pilifich. Tyto strategické imperativy a financni
ambice se tykaji: (i) r0stu v jednotlivych regionech a rozvoje klientské fransizy, zmény obchodniho modelu a fungovani zameéstnancd; (i) poskytovani
Uspor z rozsahu ze své stopy bank, transformace technologie vyuZivajici Digital & Data a zaClenéni udrZitelnosti do vSeho, co UniCredit délg; (iii) fizeni
finan¢ni vykonnosti prostfednictvim ti7 propojenych pak. Schopnost UniCredit splnit Strategické Cile a vSechna vyhledova prohlaseni se opird o fadu
predpokladd, ocekavani, projekci a predbéznych (daju tykajicich se budoucich udalosti a podléha fadé nejistot a dalSich faktord, z nichz mnohé jsou
mimo kontrolu UniCredit. Makropfedpoklady, z nichZ vychazi Strategicky plan, vylucuji neoCekavany materialné nepfiznivy vyvoj, jako je rusko-ukrajinsky
konflikt a zhorSeni pandemie COVID 19, situace, které UniCredit peclivé sleduje (Makropfedpoklady v Strategickém planu berou v Gvahu nedavné a stale



existujici dopady COVID s postupnou normalizaci v nadchazejicich letech. Scénar nepredpoklada, Ze by se soucasna situace COVID v nasledujicich letech
vyvijela néjak zvlast negativné). Témito Sesti pilifi jsou: (i) optimalizovat prostfednictvim zlepSeni provozni a kapitalové G¢innosti; (i) investovat cilenymi
iniciativami ristu, véetné ESG; (iii) rdst Cistych piijmd; (iv) obrat; (v) posilovat diky revidovanému cili poméru CET1 a sniZeni poméru hrubého NPE; a (vi)
distribuovat v souladu s tvorbou ordanického kapitalu. Z uvedenych divodd upozormiujeme investory, aby pri svych investicnich rozhodnutich nevychazeli
vyhradné z progndz a (dajd uvedenych ve Strategickych Cilech. Pokud by se nepodafilo splnit ¢i realizovat Strategické Cile, mohlo by to mit podstatny
negativni dopad na obchodni ¢innost spole¢nosti UniCredit, jeji financni situaci nebo provozni vysledky.

Uvérové riziko a riziko zhorSeni Gvérové kvality: Cinnost, finan¢n a kapitalova sila a ziskovost Skupiny UniCredit z&visi mimo jiné na Gvérové bonité
jejich zakaznikd. Pri provadéni svych Gvérowych aktivit je Skupina vystavena riziku, Ze neoCekavana zmeéna Gvéruschopnosti protistrany mudzZe vyvolat
odpovidajici zménu hodnoty souvisejici Gvérové expozice a vést k jejim castecnym nebo Gplnym odpisOm. Soucasné prostiedi je i nadale
charakterizovano vysoce nejistymi prvky, s moZnosti zpomaleni ekonomiky, spolecné s ukoncenim zachrannych opatfent, jako jsou moratorium na
spotrebitelské Gvéry, generuji zhorSovani kvality Gvérového portfolia, nasledované zvySenim poctu nesplacenych Gvérd a nutnosti navysit rezervy
G¢tované do vykazu zisk( a ztrat. Rezervy na ztraty z pGjcek UniCredit (,LLPs"), s wjimkou Ruska, se meziCtvrtletné zvysily a mezirocné poklesly o 25,5
procent na 220 mil. Eur ve 3. Ctvrtleti roku 2022. Naklady na riziko, s vyjimkou Ruska, mezi¢tvrtletné vzrostly o 10 bps a mezirocné poklesly o 8 bps, na
20 bps ve 3. Ctvrtleti roku 2022. K 30. zari 2022 Cinil hruby pomeér NPE Skupiny, s vyjimkou Ruska, 2,8 procenta, coZ predstavuje stabilitu ve srovnani
s 30. Cervnem 2022, kdy byl pomér hrubého NPE rovny 2,8 %. K 30. zai7 2022 je pomér Cistého NPE Skupiny ve srovnanis 30. ¢ervnem 2022 stabilni a
je roven 1,4 %. LLPs spole¢nosti Unicredit, s vyjimkou Ruska, v devatém meésici roku 2022 ¢inil 381 milion0 eur a poklesl tedy ve srovnani s devatym
mésicem minulého roku o 53,9 procent. CoR proto ¢inil 7 bps. V kontextu Gvérovych aktivit toto riziko zahrnuje mimo jiné moZnost, Ze smluvni protistrany
skupiny nemusi plnit své platebni zavazky, a také moznost, Ze spolecnosti skupiny mohou na zakladé nelplnych, nepravdivych nebo nespravnych
informaci poskytnout Gvér, ktery by jinak vibec nebyl poskytnut nebo ktery by byl poskytnut za odliSnych podminek. Dalsi bankovni ¢innosti kromé
tradicnich pUjcek a vkladd mohou rovnéz Skupinu vystavit Gvérovym rizikdm. "Netradicni" Gvérové riziko miZe napiiklad vyplyvat z (i) uzavirani
derivatovych kontrakt0; (i) nakupu a prodeje cennych papird nebo zboZi; a (jii) drzeni cennych papir( tfetich stran. Protistrany zminénych transakci nebo
emitenti cennych papird v drZeni subjektd Skupiny by mohli nedodrZet své zavazky z divodu insolvence, politickych a ekonomickych skutecnosti,
nedostatecné likvidity, provoznich nedostatk( nebo z jinych divodid. Skupina pfijala postupy, pravidla a zasady, jejichZ cilem je zajistit monitorovani a
fizeni Gvérového rizika, jak na Grovni jednotlivych protistran, tak i na Grovni portfolia. Existuje vsak riziko, Ze i pres tyto aktivity zameérené na monitoring
a fizeni rizik by Gvérova expozice Skupiny mohla prekroit pfedem stanovené Grovneé rizika podle pfijatych postupd, pravidel a zasad.

Riziko likvidity: Hlavni indikatory pouZivané Skupinou UniCredit k hodnocenijejiho profilu Likvidity jsou: (i) Ukazatel Kryt Likvidity (LCR), ktery predstavuje
indikator kratkodobé likvidity s minimalnim regulacnim poZadavkem 100 % od roku 2018 a ktery v zaii 2022 dosahoval hodnoty 165 %, zatimco k 31.
prosinci 2021 dosahoval hodnoty 182 % (pocitano jako promeér z 12 poslednich pomérd na konci mésice), a (i) Pomér Cistého Stabilniho Financovani
(NSFR) ), ktery predstavuje ukazatel strukturalni likvidity a ktery v zari 2022 prekrocil v ramci rizikového apetitu interni limit stanoveny na 102%, stejné
jako k 31. prosinci 2021 . Riziko likvidity odkazuje na mozZnost, Ze Skupina UniCredit by nemusela byt schopna plnit své soucasné i budouci ofekavané a
neptedvidané zavazky v oblasti plateb a dodavek, aniz by to narusilo jeji kazdodenni operace nebo finanéni situaci. Cinnost Skupiny UniCredit podléha
zejména financovani rizika likvidity, rizika likvidity trhu, rizika nesouladu a rizika nepredvidanych udalosti. Nejvice relevantnimi riziky, jimZ Skupina mdze
byt vystavena, jsou nasledujici: i) vyjimecné vysoké vyuZiti zavaznych a nezavaznych linek poskytovanych firemnim zakaznikdm; ii) neobwykly vybér
vkladl ze strany retailovych a firemnich zakaznikd UniCredit; iii) pokles trzni hodnoty cennych papird, do kterych UniCredit investuje likvidni rezervy; iv)
schopnost prevést koncici velkoobchodni financovani a potencialni odliv hotovosti nebo zajisténi, které mize Skupina utrpét v pfipadé sniZeni ratingu
bank nebo statniho dluhu v geografickych oblastech, kde plsobi. Kromé toho mohou néktera rizika vyplynout z omezeni uplatriovanych na preshranicni
pujcky mezi bankami. V disledku krize na financnich trzich, po nizZ nasledoval také pokles likvidity dostupné pro aktéry plsobici v tomto odvétvi, zavedla
ECB dileZita intervencni opatfeni v ménové politice, jako napf. "Cilena dlouhodobéjsi refinancni operace” ("TLTRO") zavedena v roce 2014 a TLTRO Il
zavedena v roce 2016. Neni mozZné predikovat prodlouZeni doby trvani téchto opatfeni na podporu likvidity ani wsi pripadnych budoucich opatieni
tohoto druhu, a proto neni ani mozné vyloucit sniZeni objemu nebo dokonce Gplné zruSeni této podpory. To by banky donutilo hledat alternativni zdroje
pujcek, aniz by byly vylouteny mozné obtiZe spojené se ziskavanim takowych alternativnich financnich zdrojd, a zaroven by zde bylo riziko moZného
nardstu souvisejicich nakladd. Takova situace by tedy méla nedativni dopad na obchodni ¢innost UniCredit, jeji provozni vysledky a ekonomickou a
finan¢ni pozici spolecnosti UniCredit a/nebo celé Skupiny.

Basel Il a kapitalova pfiméFenost banky: Emitent je povinen dodrZovat revidované globalni requlacni standardy ('Basel IlI") tykajici se kapitalové
primérenosti a likvidity bank, jeZ stanovi poZzadavky mimo jiné pro vys3i a kvalitnéjsi kapital, lepsT pokryti rizik, opatfeni podporujici tvorbu kapitalu, ktery
je mozZno Cerpat v obdobi stresu, a zavadéni pakového pomeéru jako pojistky k poZzadavku zaloZenému na riziku a dvou globalnich standardd likvidity. Z
hlediska predpisu tykajicich se bankovni obezietnosti se Emitent rovnéz fidi smérnici 2014/59/EU o ozdraveni a feSeni problém0 bank ze dne 15. kvétna
2014 ("BRRD", ktera je v Italii implementovana legislativnim narizenim ¢. 180 a 181 ze dne 16. listopadu 2015 - ve znéni smérnice (EU) 2019/879,
"BRRD II' (implementované v Italii prostfednictvim Legislativni vyhlasky ¢. 193 ze dne 8. listopadu 2021), jakoZ i pfislusnymi technickymi standardy
a pokyny vydanymi requlacnimi organy EU (napf. Evropsky organ pro bankovnictvi (EBA), které mimo jiné stanovi mechanismy pro oZiveni a fesent krizi
a minimalni poZadavky na vlastni prostfedky a zpUsobilé zavazky (MREL) pro Gvérové instituce. Pokud by UniCredit nebyla schopna dodrZovat
kapitalové/MREL pozadavky uloZzené prislusnymi zakony a predpisy, mohla by se na ni vztahovat povinnost udrZovat vyssi objem kapitalu / zpGsobilé
zavazky, coZ by mohlo mit pripadné dopad na jeji Gvérové hodnoceni a také na podminky financovani, s naslednym moznym omezenim moznosti dalSiho
rGstu UniCredit.

0ddil 3 - Klicové informace o Cennych Papirech

Jaké jsou hlavni rysy cennych papird?

Typ produktu, Podkladové Aktivum a forma Cennych PapirQ

Typ produktu: Cenné Papiry Garant Cash Collect (Garant Cash Collect Securities)

Podkladové Aktivurn: S&P 500® (Price Return) Index (ISIN: US78378X1072 / Referentni Cena: zavéredni cena)

Cenné Papiry se Fidi italskym pravem. Cenné Papiry jsou dluhové nastroje v dematerializované (zaknihované) podobé dle italského konsolidovaného
zakona o finan¢nim zprostfedkovani (Testo Unico della Finanza). Cenné papiry budou predstavovany zaknihovanim a budou zaregistrovany v knihach
Clearingového Systému. Pfevod Cennych Papird probiha redistraci na prislusnych G¢tech otevienych v Clearingovém Systému. Mezinarodni identifikacni
Cislo cennych papird (ISIN) Cennych Papird je uvedeno v Oddilu 1.

Emise a Nominalni Hodnota

Cenné Papiry budou vydany 22. prosince 2022 v americkych dolarech (USD) ("Uréena Ména"), s nominalni hodnotou USD 1 000,00 na jeden Cenny Papir
("Nominalni Hodnota").

Obecné

Hodnota Cennych Papird béhem doby jejich platnosti zavisi zejména na cené Podkladovych Aktiv. V zasadé plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva
stoupa, hodnota Cennych Papir( také stoupd, a pokud cena Podkladového Aktiva klesa, hodnota Cennych Papir( také klesa.

Orok
Cenné Papiry nejsou Groceny.
Dalsi Castka



Nedolo-li k ke Konverzni Udélosti, DrZitel Cennych Papird obdrzi Dal&i Podminénou Castku (m) za nasledujicich podminek:
e  Pokud v souvislosti s Dnem Sledovani (m)vnastala Udalost pro Vplatu Dal$i Podminéné Castky (m), bude Dal3i Podminéna Castka (m) vyplacena
v prislusny Den Vyplaty Dalsi Podminéné Castky (m).
e Pokud v souvislosti s Dnem Sledovani (m) nenastala Zadna Udalost pro Vyplatu Dalsi Podminéné Castky (m), nebude v pfisluny Den Vyplaty Dalsi
Podminéné Castky (m) Dalsi Podminéna Castka (m) vyplacena.
Udalost pro V{platu Dalsi Podminéné Castky (m) nastane, pokud je hodnota R (m) ke Dni Sledovani (m) rovna nebo vy&3i ne? piisluina Uroveri Viyplaty
DalSi Podminéné Castky (m).
Urovni Vyplaty Dal&i Podminéné Castky (m) se rozumi pFisludny Faktor Vyplaty Dalsf Podminéné Castky (m) vynasobeny hodnotou R (pocatecni).
Hodnota R (m) znamena Referencni Cenu v prislusny Den Sledovani (m).
Faktor Vyplaty Dalsi 95 % (1)
Podminéné Castky (m):

Dalsi Podminéna Castka (m): 430,00 USD (1)

Datum Vyplaty Dalsi 22. prosince 2027 (1)
Podminéné Castky (m):

Den Sledovani (m): 15. prosince 2027 (1)
Rozhodny Den (m): 21. prosince 2027 (1)

Zpétné odkoupeni

Pokud nenastane 7adna Skute¢nost Vedouci ke Konverzi, dojde ke zpétnému odkoupeni Cennych Papir( v Kone&ny Den Splatnosti za Castku Zpétného
Odkoupeni na zakladé automatického uplatnéni prava.

Castka Zpétného Odkoupeni je v Kone¢ny Den Splatnosti rovna MinimalnT Castce.

Castka Zpétného Odkoupeni nebude nizéi nez Minimalni Castka.

DalSi definice a podminky produktu

R (pocatecni) znamena Referencni Cenu v Pocatecni Den Sledovani.

Kone¢ny Den Splatnosti: 22. prosince 2027
Pocatecni Den Sledovant: 20. prosince 2022
Minimalni Castka: 1.000,00 USD
Castka Nepovinného Nominalni Hodnota
Zpétného Odkoupeni:

Konverze Cennych Papird Emitentem: Pfivyskytu jedné nebo nékolika skutecnosti vedoucich ke konverzi (napt. Udalost Zmény Indexu (napf’.je ukoncen
vypocet Podkladového Aktiva) a pokud nebude k dispozici nebo nebude mozné urcit Zadné vhodné Nahradni Podkladové Aktivum) (dale jen "Skutecnost
Vedouci ke Konverzi') méZe Emitent provést konverzi Cennyich Papir( a odkoupit je v Kone¢ny Den Splatnosti vyplacenim Castky Vypofadani. "Céstkou
Vypoiadani" se rozumi trzni hodnota Cennych Papird s nabéhlym Grokem za obdobi do Kone¢ného Dne Splatnosti pfi trZzni Grokové sazbé, ktera se v
takovém Case obchoduje za zavazky Emitenta se stejnou zbyvajici dobou platnosti jako Cenné Papiry do deseti Bankovnich Dn( od vzniku Skutecnosti
Vedouci ke Konverzi, jak uréi Zastupce pro Vypotty. Castka Vyporadani nesmf byt nizéi nez Minimalnf Castka.

Pfedcasné odkoupeni z rozhodnuti Emitenta: Cenné Papiry mohou byt kdykoli zpétné odkoupeny jako celek, avsak nikoli po ¢astech, na zakladé
rozhodnuti Emitenta za Castku Nepovinného Zpétného Odkoupeni, a to nejdfive k datu uvedenému v ozndmeni uvefejnéném na webu Emitenta
o informovani Zastupce pro Platby a DrZiteld Cennych Papird, pokud Emitent dospéje k zavéru, Ze celd nesplacena nominalni ¢astka Cennych Papird
nebo jeji ¢ast je nebo bude v plném rozsahu nebo z¢asti vyloudena z dostupnych zplsobilych zavazkd pro plnéni Pozadavk( MREL (Skutecnost Vedouci
k Diskvalifikaci z MREL).

Upravy Podminek: Zastupce pro Vjpocty miZe provést Gpravu Podminek Cennych Papird (zejména pfislugnyich Podkladovych Aktiv a/nebo viech cen
Podkladovych Aktiv, jeZ byly specifikovany Zastupcem pro Vypocty), pokud nastane néktera skutec¢nost opravﬁujicijej k takové Gpravé (napf. zména
prislusného Konceptu Indexu (napriklad drive neocekavana zmeéna sloZeni Indexu)) (dale jen "Skutecnost Vedouci k Upravé").

Status Cennych Papir0: Zavazky vyplyvajici z Cennych Papir( pfedstavuji pfimé, bezpodminetné a nezajisténé zavazky Emitenta, fazené (s vyhradou
pfipadnych dalsich zavazkd, jimZ platné pravni predpisy pfiznavaji prioritni postaveni, (@ dale s vyhradou pfipadnych nastroj0 zachrany (bail-in)
implementovanych podle italského prava)) pari passu se vsemi ostatnimi nezajisténymi zavazky (vyjma zavazkd podrizenych seniornim dluhopisim
(véetné neprioritnich seniornich dluhopis® a jakychkoli dalSich zavazkd, u nichZ zakon povoluje podfizené postaveni ve vztahu k seniornim dluhopisim
po Datu Emise), pokud existuji) Emitenta, existujici v soucasné dobé ¢i v budoucnosti a v pfipadé seniornich dluhopisd pari passu, rovnocenné a bez
jakychkoli preferenci mezi sebou.

Kde budou Cenné Papiry obchodovany?
Prijeti k obchodovani: Nebyla podana Zadost o pfijeti Cennych Papird k obchodovani na requlovaném trhu.

Kétovani: Zadost o obchodovani bude podana s G¢innosti od 23. prosince 2022 v nasledujicich mnohostrannych systéme obchodovan (MTS): Frankfurt
Stock Exchande (Frankfurtska burza cennych papirs) (Otevreny trh).

Jaka jsou hlavni rizika, ktera jsou specificka pro tyto Cenné Papiry?

Uvérové riziko Emitenta a rizika souvisejici s protikrizovymi opatienimi ve vztahu k Emitentovi: Cenné Papiry predstavuji nezajisténé zavazky
Emitenta vOci Drziteldm Cennych Papird. Kazdy, kdo si koupi Cenné Papiry, tak spoléha na Gvérovou bonitu Emitenta a nema ve vztahu ke své pozici
spojené s Cennymi Papiry Zadna prava ¢inaroky vici jakékoli jiné osobé. DrZitelé Cennych Papir( jsou vystaveni riziku ¢aste¢néhonebo Gplného nesplnéni
povinnosti Emitenta pfi plnénizavazky, jeZ je Emitent povinen plnit ve vztahu k Cennym Papirdm jako celku nebo ve vztahu k jejich ¢asti, napf. v pripadé
insolvence Emitenta. Cim hori je Gvérova bonita Emitenta, tim vy&3 je riziko ztraty. V pfipadé realizace Gvérového rizika Emitenta mize DrZitel Cennyich
Papird utrpét Uplnou ztratu svého kapitaly, a to i v pfipadé, Ze Cenné Papiry nabizeji Minimalni Castku pfi splatnosti. Kromé toho se na DrZitele Cennych
Papird mohou vztahovat protikrizova opatteni prijata ve vztahu k Emitentovi, pokud dojde k jeho Gpadku nebo pokud takovy Gpadek hrozi. Povinnosti
Emitenta vyplyvajici z Cennych Papird nejsou zajistény, zaruceny tretimi stranami, ¢i chranény Zadnym systémem ochrany vkladd nebo kompenzaci.

Rizika souvisejici s faktory ovliviiujicimi trZzni hodnotu: TrZni hodnota Cennych Papir( a vysSe Castek vyplacenych na zakladé Cennych PapirG primarné
zavisi na cené Podkladovych Aktiv. Kromé toho je v3ak trZni hodnota Cennych Papird ovlivnéna celou fadou dalSich faktord. Mezi né patfi mimo jiné
Gvérova bonita Emitenta, relevantni prevladajici Grokové a vynosové sazby, trh podobnych cennych papird, obecné ekonomické, politické a cyklické
podminky, obchodovatelnost a pfipadné zbyvajici doba platnosti Cennych Papird, jakoZ i dalST faktory ovliviiujici trZzni hodnotu souvisejici s Podkladovymi
Aktivy.



Rizika souvisejici s Castkou Zpétného Odkoupeni: Ke zp&tnému odkoupeni Cennyich Papiri dojde v den jejich splatnosti wyplacenim Castky Zpétného
0dkoupeni. Castka Zpétného Odkoupeni nesmi byt nizéi neZ Emisni Cena nebo kupni cena. To znamend, Ze Drzitel Cennych Papirl dosahne vynosu pouze
v pfipadé, 7e Castka Zpétného Odkoupeni bude vy3&i ne? individualni kupni cena DrZitele Cennych PapirC.

Rizika souvisejici s prodlenim u probéznych plateb: Dalsi Podminéna Castka (m) bude vyplacena pouze v pfipads, 7e nastane Udélost Vyplaty Daldi
Podminéné Castky (m) v souvislosti s Dnem Sledovani (m). Pokud k Udélosti Vyplaty Dal&7 Podminéné Castky (m) nedojde, nema DrZitel Cennych papird
narok na vyplatu pFisluiné Dalsi Podminéné Castky (m). Existuje riziko, Ze v pripadé nepfiznivé vykonnosti Podkladového Aktiva nemusi dojit k vyplaté
7adné Dalsi Podminéné Castky (m).

Rizika souvisejici s regulaci referen¢nich hodnot: Cenné Papiry odkazuji na Referencni hodnotu (déle jen "Referenéni Hodnota") ve smyslu nafizeni
(EU) 2016/1011 ("Nafizeni o referencnich hodnotach"), takZe existuje riziko, Ze Referencni Hodnota jiZz nebude od urcitého okamziku pouZivana jako
referencni hodnota pro Cenné Papiry. V takovém piipadé by mohlo dajit k vyfazeni Cennych Papird z piislusného seznamu, k jejich Gpravé, konverzi nebo
by mohly byt Cenné Papiry jinak ovlivnény. Pfipadné zmény Referencni Hodnoty vyplyvajici z Nafizeni o referencnich hodnotach by mohly mit podstatny
nedativni dopad na naklady refinancovani Referen¢ni Hodnoty nebo na naklady a rizika spravy nebo jiného zapojeni do nastaveni Referencni Hodnoty a
dodrZovani Nafizeni o referencnich hodnotach. Potencialni investori by si méli byt védomi toho, Ze Celi riziku, Ze jakékoli zmény pfislusné Referencni
Hodnoty mohou mit podstatny nedativni dopad na hodnotu a ¢astku splatnou na zakladé Cennych Papird.

Rizika souvisejici s indexy: Vysledky Cennych Papir( vazanych na indexy zavisi na vysledcich prislusnych indexd. Zmény cen jednotlivych sloZek indexu
a zmény sloZeniindexu nebo jiné faktory mohou mit nedativni dopad na vysledky pfislusného indexu.

Rizika souvisejici s potencidlnim stfetem zajmu: Ve vztahu k Emitentovi nebo osobam povérenym realizaci nabidky m0Ze dojit ke stfetu zajm0, coz
mU0Ze mit za nasledek rozhodnuti v neprospéch DrZitel( Cennych Papird.

Riziko likvidity: Existuje riziko, Ze by Cenné Papiry nemusely byt Siroce distribuovany a Ze by pro Cenné Papiry nemusel existovat nebo se rozvinout
Zadny aktivni trh pro obchodovani. Emitent mudZe, avsak neni povinen, nakoupit Cenné Papiry kdykoli a za jakoukoli cenu na otevieném trhu, bud' na
zakladé verejné nabidky nebo soukromé dohody. Jakékoli takto Emitentem nakoupené Cenné Papiry mohou byt dal drZeny, pfeprodany Ci zruseny.
Opétovny nakup Cennych Papird Emitentem mUdZe nedativnim zpUsobem ovlivnit likviditu Cennych Papir(. Emitent tak nem0Ze zajistit, Ze DrZitelé
Cennych Papird budou schopni prodat své Cenné Papiry pfed dnem zpétného odkoupeni za adekvatni cenu.

0ddil 4 - Klicové informace o verejné nabidce Cennych Papird nebo o jejich prijeti k obchodovani na requlovaném trhu

Za jakych podminek a podle jakého ¢asového rozvrhu mohu investovat do tohoto Cenného Papiru?

Zemé Nabidky: Bulharsko, Chorvatsko, Ceska republika,  AZio: 20,00 USD
Madarsko a Slovenska republika.
Emisni Cena: 1 020,00 USD za jeden Cenny Papir. Obdobi Upisovani: 0d 21. listopadu 2022 do 19. prosince
(véetné aZia) 2022 (14:00 hod. mnichovského casu)
Den emise: 22. prosince 2022 potencialni investori Kvalifikovani investori, retailovi investofi
a/nebo institucionalni investori
Nejmensi prevoditelna 1 Cenny Papir Nejmensi obchodovatelna 1 Cenny Papir
jednotka: jednotka:

Cenné Papiry jsou nabizeny v pribéhu Obdobi Upisovani. Emitent mdZe vefejnou nabidku kdykoliv bez uvedeni divodu zrusit.

Provize G¢tované Emitentem: Vstupni naklady pro tento produkt zahrnuty v Emisni Cené jsou ve vysi 70,00 USD.

Proc je tento Prospekt sestavovan?

Pouziti wnosu: Cisté vijnosy z ka7dé emise Cennych Papird Emitent pouZije pro své vieobecné obchodni Geely, tj. pro tvorbu zisku a/nebo k zajistén’
pred ur¢itymi riziky.

Podstatny stiet zajmu ve vztahu k nabidce: UniCredit Bank AG je Zastupce pro Vypocty ve vztahu k Cennym Papirdm; UniCredit S.p.A. je Hlavni Zastupce
pro Platby ve vztahu k Cennym Papirdm;



