SHRNUTI PROSPEKTU

Shrnuti se skladaji z nalezitosti na zvefejnéni oznaovanych jako "Prvky". Tyto Prvky jsou ocislovany
v oddilech A-E (A.1-E.7).

Toto Shrnuti obsahuje vsechny Prvky, jejichz uvedeni je vyzadovano pro shrnuti prospektu
vztahujiciho se k danému typu cennych papirti a emitenta. Vzhledem k tomu, ze uvedeni nékterych
Prvkl neni vyzadovano, mohou se v pofadi Cislovani jednotlivych Prvkiu vyskytovat nevyplnéna

mista.

Je mozné, ze ackoliv je urcity Prvek ve Shrnuti vyzadovan kvili typu cenného papiru nebo emitenta,
nelze k nému poskytnout zadné relevantni informace. V tomto ptfipad¢ se do Shrnuti uvadi stru¢ny
popis Prvku s pozndmkou "Neni relevantni".

A.

UVOD A UPOZORNENI]

Al

Upozornéni

Toto Shmuti piedstavuje pouze uvod k Zdkladnimu Prospektu.

Jakékoliv rozhodnuti investora investovat do relevantnich Cennych Papiri by
meélo vychazet z celkového zvazeni Zakladniho Prospektu jako celku.

Pokud bude u soudu vznesen nérok tykajici se udajii uvedenych v Zakladnim
Prospektu, mize byt zalujici investor v souladu s prisluSnou narodni
legislativou Clenskych Statdi povinen nést néklady na pieklad Zakladniho
Prospektu jesté pted zahajenim soudniho fizeni.

UniCredit Bank AG (déale "UniCredit Bank", "Emitent" nebo "HVB"),
ArabellastraBe 12, 81925 Mnichov, kterd jakozto Emitent piijima
odpovédnost za Shrnuti, v¢etn¢ jeho ptekladu, jakoz i veskeré dalsi osoby,
jez Shrnuti predlozily, mohou byt povolany k odpovednosti, av§ak pouze v
pripadé, Ze toto Shrnuti bude zavadéjici, nepiesné nebo nekonzistentni pti
spole¢ném vykladu s ostatnimi c¢astmi Zakladniho Prospektu nebo ze
neposkytuje ve spojeni s ostatnimi ¢astmi Zakladniho Prospektu vsechny
potiebné klicové informace.

A2

Souhlas s
pouzitim
zékladniho
prospektu

[V souladu s podminkami uvedenymi nize udéluje Emitent sviyj [vSeobecny|
[individudlni] souhlas s pouztim Z&kladniho Prospektu k néaslednému
prodeji nebo konetnému umisténi Cennych Papiri finan¢nimi
zprostiedkovateli. ]

[Neni relevantni. Emitent neudé€luje svij souhlas s pouzitim Zakladniho
Prospektu k naslednému prodeji nebo koneénému umisténi Cennych Papirt
finan¢nimi zprostredkovateli. ]

Specifikace
lhiity pro
nabidku

[Nasledny prodej a koneéné umisténi Cennych Papird finanénimi
zprostiedkovateli 1ze provadét a souhlas s pouzitim Zakladniho Prospektu a
naslednym prodejem nebo konecnym umisténim Cennych Papir finanénimi
zprostiedkovateli se ud€luje [na nasledujici obdobi nabidky Cennych Papirt:
[Doplnit obdobi, na které je souhlas udélen]] [na dobu platnosti Zakladniho
Prospektu].]

[Neni relevantni. Neudéluje se zadny souhlas.]

Dalsi
podminky
souvisejici se
souhlasem

[Souhlas Emitenta s pouzitim Zakladniho Prospektu je podminén tim, Ze
kazdy finan¢ni zprostfedkovatel musi dodrzet pfislusna omezeni vztahujici
se na prodej, jakoz i podminky nabidky.]

[Souhlas Emitenta s pouzitim Zakladniho Prospektu je dale podminén tim, Ze
finan¢ni zprostiedkovatel pouzivajici Zakladni Prospekt se musi svym
zakaznikim zavazat, Ze bude Cenné Papiry distribuovat odpovédnym
zpusobem. Tento zadvazek ma formu prohlaSeni financniho zprostfedkovatele
uvefejnéného na jeho internetovych strankach s uvedenim, Zze prospekt je
pouzivan se souhlasem Emitenta a v souladu s podminkami tohoto souhlasu.]




[Neni relevantni. Neudé€luje se zadny souhlas.]

Poskytovani [V pripadé, Ze bude nabidku provadét finan¢ni zprostiedkovatel,
podminek pro | poskytne tento finan¢ni zprostfedkovatel investorim informace o
nabidku ze podminkach nabidky v dobé, kdy bude nabidka u¢inéna.|
strany [Neni relevantni. Neudéluje se Zadny souhlas.]
finan¢niho
zprostiedkovat
ele
B. EMITENT
B.1 Obchodni Obchodni firma zni UniCredit Bank AG (spole¢né¢ s konsolidovanymi
firma a dcetinymi  spole¢nostmi  "HVB  Group™). Obchodni jméno  zni
obchodni HypoVereinsbank.
jméno
B.2 Sidlo / pravni | UniCredit Bank mé sidlo na adrese Arabellastrae 12, 81925 Mnichov, byla
forma/ zalozena v Némecku a je zapsana v obchodnim rejstitku obvodniho soudu
rozhodné (Amtsgericht) v Mnichové pod cislem HRB 42148, jako akciova spolecnost
pravo / stat existujici v souladu s pravnim fadem Spolkové republiky Némecko.
zalozeni
B.4b Znamé | vroce 2019 Vysledky HVB Group znovu Zzaviseji na dalsim vyvoji na
trendy majici | finanénich a kapitalovych trzich a na vyvoji realné ekonomiky, jakoz i na
dopad na souvisejicich nevypocitatelnych okolnostech. V tomto kontextu bude HVB
emitenta a Group revidovat svoji obchodni strategii, a to jak na pravidelné tak na
obory, v prilezitostné (ad hoc) bazi a v pfipad¢ potieby pfijme zmény.
nichz emitent
pusobi
B.5 Popis UniCredit Bank je matetska spole¢nost HVB Group. HVB Group ma piimou a
skupiny a nepiimou majetkovou ucast v celé fadé riznych spolecnosti.
pozice Od listopadu 2005 je UniCredit Bank spole¢nosti s uzkym propojenim s
emitentave | yniCredit S.p.A., Milan ("UniCredit S.p.A", a spoletné se svymi
skupiné konsolidovanymi dcefinymi spole¢nostmi, "UniCredit"), a vétSinova cast
UniCredit predstavuje proto od tohoto data podskupinu. UniCredit S.p.A. ma
100% ptimou ucast na zakladnim kapitalu UniCredit Bank.
B.9 Progndza Neni relevantni; progndzy ani odhady zisku nebyly Emitentem vypracovany.
nebo odhad
zisku
B.10 Povaha Neni relevantni;
ptipadnych | 4ydit konsolidovanych ucetnich zavérek HVB Group (Konzernabschluss)
vyh’ragj ve UniCredit Bank za hospodafsky rok konéici 31. prosince 2017 a za
Zprave hospodatsky rok koncici 31. prosince 2018 a nekonsolidované ucetni zavérky
auditorak | (Einzelabschluss) UniCredit Bank za hospodafsky rok kongici 31. prosince
h'Storv'Cifym 2018 provedla spole¢nost Deloitte GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
fi{lancmom nezavisla auditorskd spolecnost (Wirtschaftspriifer) UniCredit Bank, a
vysledkim vypracovala v obou ptipadech auditorskou zpravu bez vyhrad.
B.12 Vybrané Vybrané konsolidované finan¢ni vysledky k 31. prosinci 2018
v Hlavni ukazatele vykonnosti | 1/1/2018 - 1/1/2017 -
financni 31/12/2018* 31/12/2017"
inan¢ni _
informace Cisty provozni ptijem” 1414 mil. € 1517 mil. €




Zisk pted zdanénim 392 mil. € 1597 mil. €
Konsolidovany zisk 238 mil. € 1336 mil. €
Zisk na akcii 0,29 € 1,66 €
Udaje z rozvahy 31/12/2018 31/12/2017
Aktiva celkem 286 688 mil. € 299 060 mil. €
Vlastni kapital 17 751 mil. € 18 874 mil. €
Hlavni poméry kapitilu 31/12/2018 31/12/2017
Kmenovy kapital Tier 1 16 454 mil. €? 16 639 mil. €2
Zékladni kapital (kapital Tier | 16 454 mil. €? 16 639 mil. €2
1)

Rizikové vazena aktiva 82592 mil. € 78 711 mil. €
(vCetné ekvivalentd trzniho

rizika a provozniho rizika)

Pomér kmenového kapitalu 19,9 %? 21,1 %
Tier 1%

Zékladni pomér kapitalu 19,9 %? 21,1%%
(pomér Tier 1)*

)

2)

3

4)

Udaje uvedené v tomto sloupci jsou auditované a byly pievzaty z konsolidované wetni
zavérky HVB Group za finanéni rok koncici 31. prosince 2018.

Udaje uvedené v tomto sloupci jsou auditované a byly pievzaty z konsolidované wcetni
zavérky HVB Group za finanéni rok koncici 31. prosince 2017.

Cisty provozni zisk je vysledkem &istych troki z polozek zisku a ztrét, dividend a ostatnich
vynost z kapitdlovych investic, ¢istych poplatkii a provizi, ¢istych vynosti z obchodovéani,
ostatnich ¢istych nakladti/vynost, provoznich ndkladt a Cistého snizeni hodnoty tvert a
provizi za zéruky a zavazky.

Dle konsolidované ucetni zavérky HVB Group za financni rok koncici 31. prosince 2018
schvalené dozor¢i radou UniCredit Bank AG.

Dle konsolidované ucetni zavérky HVB Group za financni rok koncici 31. prosince 2017
schvélené dozor¢i radou UniCredit Bank AG.

Vypocteno na zaklad¢ rizikové vazenych aktiv, v€etné ekvivalentd trzniho rizika a
provozniho rizika.

Vybrané finanéni vysledky k 30. ¢ervnu 2019

Hlavni ukazatele vykonnosti 1/1/2019 - 1/1/2018 -
30/06/2019 30/06/2018
Cisty provozni pifjem 672 mil. € 914 mil. €
Zisk pted zdanénim 973 mil. € 602 mil. €
Konsolidovany zisk 603 mil. € 262 mil. €
Zisk na akecii 0,75€ 0,33€
Udaje z rozvahy 30/06/2019 31/12/2018
Aktiva celkem 294.552 mil. € | 286.688 mil. €
Vlastni kapital 17.608 mil. € 17.751 mil. €




Hlavni poméry kapitalu 30/06/2019 31/12/2018
Kmenovy kapital tier 17 16.271 mil. € |  16.454 mil. €
Zakladni kapital (kapital tier 1)V 16.271 mil. € 16.454 mil. €
Rizikové vazena aktiva (vcetné 83.899 mil. € 82.592 mil. €
ekvivalenti trzniho rizika a
provozniho rizika)
Pomér kmenového kapitalu tier 19 19,4% 19,9%
2)
Zékladni pomér kapitalu (pomer 19,4% 19,9%
tier 1) 2
1) 31. prosince 2018: vsouladu se schvalenou uéetni zavérkou.
2) Vypocéteno na zakladé rizikové vazenych aktiv, veetné ekvivalentl trzniho rizika a provozniho

rizika.

Prohléaseni o
neexistenci
podstatnych
negativnich
zmén ve
vyhledu
emitenta od
data
uvetejnéni
posledni
auditované
ucetni
zaverky nebo
popis
pripadnych
podstatnych
negativnich
zmén

Ve vyhledu HVB Group nedoslo od 31. prosince 2018, tj. od data uvefejnéni
posledni auditované Uucetni zaveérky, k Zzadnym podstatnym negativnim
zméndm.

Popis
zasadnich
zmeén ve
finanénim
postaveni, k
nimz doslo
po obdobi,
které je
predmeétem
uvedenych
historickych
finanénich
informaci

Ve finan¢nim postaveni HVB Group nedoslo od 30. ¢ervna 2019 k Zadnym
zasadnim zménam.

B.13

Nedavné
udalosti

Neni relevantni. Ve vztahu k UniCredit Bank nenastaly v nedavné dob¢ zadné
skutecnosti, jez by byly ziasadnim zpluisobem relevantni pro hodnoceni jeji
solventnosti.

B.14

B.5 plus
prohl&seni o
zavislosti na

Viz B.5.

Neni relevantni. UniCredit Bank neni zavisla na zAdnych subjektech v ramci




dalsich
subjektech v
ramci
skupiny

HVB Group.

B.15

Hlavni
éinnosti

UniCredit Bank nabizi komplexni sortiment bankovnich a finan¢nich produkti
a sluzeb zdkaznikim z tad individualnich a korporatnich klientii, verejného
sektoru, mezinarodnich spolecnosti a institucionalnich klientt.

Jeji portfolio saha od hypotécnich uvért, spotiebitelskych uvérl, spoficich a
uveérovych produktl, produktl v oblasti pojisténi a bankovnich sluzeb pro
individualni klienty az po podnikatelské uvéry financovani zahrani¢niho
obchodu a produkty investicniho bankovnictvi pro korporatni klienty.

V segmentech bankovnich sluzeb pro individuaini klienty a spravy majetku
nabizi UniCredit Bank komplexni planovani financi a majetku, jehoZ soucasti
jsou poradenské sluzby zaloZzené na konkrétnich potfebach poskytované
vseobecnymi i specializovanymi poradci.

HVB Group nadéle zaujima centralni pozici v oblasti znalosti mezin&rodnich
trhli a operaci investiéniho bankovnictvi celé skupiny UniCredit. Krom¢ toho
pusobi obchodni segment korporatniho a investi¢niho bankovnictvi (Corporate
& Investment Banking) jako zakladna produktd pro klienty se segmentu
komer¢niho bankovnictvi (Commercial Banking).

B.16

Piiméa nebo
nepiima
ucast nebo
ovladani

UniCredit S.p.A. ma 100% pfimou ucast na zakladnim kapitalu UniCredit
Bank.

[B.17

Rating®

Investofi by méli mit na paméti, Ze aveérové hodnoceni neptredstavuje jakékoli
doporuceni nakupu, prodeje nebo drzeni dluhovych cennych papirti vydanych
Emitentem.

Kromé toho hodnoceni udélované agenturami mtize byt kdykoli pozastaveno,
snizeno nebo zruseno.

Cenné papiry emitované spolecnosti HVB ziskaly nasledujici hodnoceni od
agentur Fitch Ratings ("Fitch"), Moody's Investors Service ("Moody’'s") a
S&P Global Ratings ("S&P") (stav z listopadu 2018):

Dlouhodobé Dlouhodobé Podrizené Krétkodobé Prognéza

prioritni neprioritni dluhopisy dluhopisy

nepodiizené nepodiizené

dluhopisy* nezajisténé

dluhopisy*

Moody's A2? Baa3® Baa3 P-1 Stabilni”
S&P BBB+* BBB® BBB- A-2 Negatiwni®
Fitch BBB+° BBB+° BBB F2 Negativni

!V diisledku zmén v ustanoveni § 46f némeckého zdkona o bankach (,KWG®), kde doslo k tipravé
hodnoceni bankovnich dluhti v pfipadé insolvence, zavedly ratingové agentury dvé podkategorie

hodnoceni dlouhodobych nepodfizenych dluhd, které byly diive zatazovany do jediné kategorie.
2 Oznaéeni podle Moody’s: ,Nepodiizeny nezajistény a Hodnoceni Emitenta
® Oznageni podle Moody’s: ,PodFizeny nepodiizeny nezajistény .
* Oznageni podle S&P: ,Dlouhodobé nepodfizeny nezajistény*.
¥ Oznageni podle S&P: ,Dlouhodoby nepodiizeny / podiizeny*.

8 Oznageni podle Fitch: ,Dlouhodobé hodnoceni Emitenta z hlediska neplnéni zavazk*.
" Vztahuje se pouze na dlouhodobé prioritni nepodiizené dluhopisy.

1

Informace k tomuto bodu B.17 jsou relevantni pouze v ptipadé¢ Cennych Papirti, kde je Emitent podle Podminek povinen

vyplatit drzitelim nejméné 100 % Nomindlni Hodnoty.




® Nevztahuje se na dlouhodobé neprioritni nepodfizené nezajisténé dluhopisy.

Dlouhodobé uvérové hodnoceni spole€nosti Fitch se pohabuje na stupnici od AAA, AA, A, BBB, BB, B,
CCC, CC, C, RD az do D. Fitch pouziva jako mezistupné hodnoceni znaménka ,;+“ a ,-* pro oznaceni
relativniho zatazeni v ramci kategorii od AA do B. Fitch ma také moznost sledovani (ktera se oznaduje
terminem ,on watch®) ohledné toho, zda je pravdépodobné, ze hodnoceni bude zvySeno (pozitivni vyvoj),
snizeno (negativni vyvoj) nebo je jeho vyvoj nejisty (vyviji se). K naznaCeni budouciho sméru vyvoje
hodnoceni se pouzivaji prognozy, které mohou piedpovidat pozitivni, negativni, stabilni nebo vyvijejici se
tendenci. Kratkodobé hodnoceni Fitch odrazi citlivost banky na neplnéni zavazkl v kratkodobém horizontu
na stupnici F1+, F1, F2, F3,B,C,RD aD.

Moody's hodnoti dlouhodobé zavazky na stupnici: Aaa, Aa, A, Baa, Ba, B, Caa, Ca a C. Ke kazdému
obecnému hodnoceni na stupnici Aa az Caa Moody‘s pridava jesté numericky upfesiujici indikator, a sice 1,
2 nebo 3. Indikator ,,1* znamena, ze banka se nachazi v lepsi Casti své kategorie, indikator ,2* naznacuje, Ze
spada do stfedni ¢asti ptislusné katergorie, a indikator ,3“ vypovida o tom, ze banka se nachazi spise ve
spodni ¢asti dané kategorie hodnoceni. Fitch ma také moznost sledovani (ktera se oznacuje terminem ,under
review®) ohledné toho, zda je pravdépodobné, Zze hodnoceni bude zvySeno (pozitivni vyvoj), snizeno
(negativni vyvoj) nebo je jeho vyvoj nejisty (nejisté). Progndzy predpovidaji smér vyvoje a pripadného tlaku.
Mohou byt pozitivni, negativni, stabilni nebo vyvijejici se. Kratkodobé hodnoceni Moody‘s piedstavuje nazor
na schopnost emitenta dodrzovat kratkodobé finanéni zavazky a pohybuje se na stupnici P-1, P-2, P-3 az po
nejnizsi stupent NP (Not Prime).

S&P pouziva k dlouhodobému tvérovému hodnoceni stupnici AAA, AA, A, BBB, BB, B, CCC, CC, C, R,
SD az D. Stupné hodnoceni od AA do CCC lze upravit znaménky ,;+“ nebo ,-* oznacujicimi relativni pozici
v ramci hlavnich kategorii. S&P ma také moznost sledovani (ktera se oznacuje terminem ,credit watch®)
ohledné toho, zda je pravdépodobné, ze hodnoceni bude zvyseno (pozitivni vyvoj), snizeno (negativni vyvoj)
nebo se vyviji. Progndzy piedpovidaji pravdépodobny smér vyvoje hodnoceni. S&P pouziva pozitivni,
negativni, stabilni nebo vyvijejici se prognozu. S&P provadi kratkodobé tivérové hodnoceni ve vztahu ke
konkrétnim zélezitostem na stupnici od A-1+, A-1, A-2, A-3,B,C,R,SD az po D.]

C.

CENNE PAPIRY

Cl1

Druh a tfida
cennych
papirt

[Cenné Papiry Twin-Win Garant (Twin-Win Garant Securities)] [Cenné
Papiry Win-Win Garant (Win-Win Garant Securities)] [Cenné Papiry Icarus
Garant (lcarus Garant Securities)] [Cenné Papiry Geoscope (Geoscope
Securities)] [Cenné Papiry Geoscope s Bariérou (Barrier Geoscope
Securities)] [Cenné Papiry Garant Basket (Garant Basket Securities)] [Cenné
Papiry Garant Rainbow (Garant Rainbow Securities)] [Cenné Papiry Garant
Performance Telescope Basket (Garant Performance Telescope Basket
Securities)] [Cenné Papiry vazané na Strategie Cilové Volatility (Securities
linked to Target Vol Basket Strategies)] [Cenné Papiry vazané na Strategie
Cilové Volatility s Mistnim Minimem/Maximem pro Asii (Securities linked
to Target Vol Strategies with Locally Floored/Capped Asian Out)] [Cenné
Papiry vézané na Strategie Cilové Volatility v Kosi s Mistnim
Minimem/Maximem pro Asii (Securities linked to Target Vol Basket
Strategies with Locally Floored/Capped Asian Out)] [Cenné Papiry Telescope
vazané na Strategie Cilové Volatility (Telescope Securities linked to Target Vol
Strategies)] [Cenné Papiry Garant Digital Memory Inkasované v Hotovosti
(Garant Digital Cash Collect Memory Securities)]*

"Nominalni Hodnota" znamena [Doplnit].
["Celkovad Nomin&lni Hodnota™ znamen [Doplnit].]

"Cenné Papiry" budou emitovény jako [Listiny] [Certifikaty] s Nominalni
Hodnotou.

[["Listiny"] ["Certifikaty"] jsou dluhové nastroje v podobé na doruditele
(Inhaberschuldverschreibungen) v souladu s ustanovenimi § 793 némeckého
obcanského zakoniku (Blrgerliches Gesetzbuch, BGB).]

[["Listiny"] ["Certifikaty"] jsou dluhové néstroje v dematerializované

?  Shrnuti se nevyzaduje pro produkt Cenné Papiry Telescope vazané na Strategie Cilové Volatility (Telescope Securities
linked to Target Vol Strategies) (Typ produktu 29) vzhledem k tomu, ze Nominalni Hodnota Typu produktu 29 nebude

nizsi nez 100 000 EUR.




(zaknihované) podob¢ podle italského konsolidovaného zdkona o finan¢nim
zprostiedkovani (Testo Unico della Finanza).]

[Cenné Papiry jsou pfedstavovany hromadnou listinou bez turokovych
kupénd.]

[Cenné Papiry jsou predstavovany zapisem - zaknihovanim.]

Drzitelé Cennych PapirG ("DrZitelé Cennych Papird™) nemaji narok na
vydani hmotnych Cennych Papirt.

Cislo [ISIN] [WKN] [Spoleény Kéd] je specifikovan v Piiloze tohoto
Shrnuti.

C.2

Me¢éna emise
cennych
papirt

Cenné Papiry jsou emitovany v [Dopinit Uréenou Ménu] ("Uréena Ména").

C.5

Omezeni volné
prevoditelnosti
cennych
papirt

Neni relevantni. Cenné Papiry jsou volné pfevoditelné.

C.8

Préva spojena
s cennymi
papiry, vCetné
potadi a
omezeni téchto
prav

Préva spojena s Cennymi Papiry
Cenné Papiry maji pevné stanoveny termin splatnosti.
*[Cenné Papiry nejsou troceny.]

[Typ produktu 1-3: /V piipadé Cennych Papiri Twin-Win Garant, Cennych
Papiriit Win-Win Garant a Cennych Papiri Icarus Garant s nepodminénym
Doplatkem plati nasledujici: Drzitelé Cennych Papird maji narok na
vyplaceni ptislusného [Nepodminéného] Doplatku (1) specifikovaného v bod¢
C.15 v pfislusny Den Vyplaceni [Nepodminéného] Doplatku (1) (jak je
specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti).]

[Typ produktu 4, 5, 8 a 12: V piipadé Cennych Papiri Geoscope, Cennych
Papirii  Geoscope s Bariérou, Cennych Papiri Garant Performance
Telescope Basket a Cennych Papiru Telescope vazanych na Strategie Cilové
Volatiliy plati nasledujici:

[Pokud nastane Skute¢nost Opraviujici k Vyplaceni Pfijmu (jak je
specifikovana v bod¢ C.[10][15]),] Drzitel¢ Cennych Papiri maji narok na
vyplaceni pfislusného [Podminéného] Doplatku (k) specifikovaného v bod¢
C.[10][15] v ptislusny Den Vyplaceni [Podminéného] Doplatku (k) (jak je
specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti).]

[Typ produktu [—12: V pFipadé Cennych Papiri Twin-Win Garant, Cennych
Papiriit Win-Win Garant, Cennych Papiru Icarus Garant, Cennych Papiru
Geoscope, Cennych Papiri Geoscope s Bariérou, Cennych Papiru Garant
Basket, Cennych Papiri Garant Rainbow, Cennych Papiru Garant
Performance Telescope Basket, Cennych Papiru vazanych na Strategie
Cilové Volatility v Kosi, Cennych Papirii vazanych na Strategie Cilové
Volatility s Mistnim Minimem/Maximem pro Asii a Cennych Papiri vazanych
na Strategie Cilové Volatility v Kosi s Mistnim Minimem/Maximem pro Asii
plati nasledujici:

Drzitelé Cennych Papiri maji narok na vyplaceni Castky Zpé&tného
Odkoupeni (jak je definovana v bodé C.[10][15]) v Kone¢ny Den Splatnosti
(jak je definovan v bodé C.[9][16]).]

Rozhodné pravo platné pro Cenné Papiry
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Forma a obsah Cennych Papirti, jakoz i veSkera prava a povinnosti Emitenta
a Drzitele Cennych Papira, se fidi pravnimi piedpisy [Spolkové republiky
Neémecko] [ltalske republiky].

Status Cennych Papira

Zéavazky vyplyvajici z Cennych PapirG pfedstavuji pfimé, bezpodminecné a
nezajisténé zavazky Emitenta, a pokud platné pravni pfedpisy nestanovi
jinak, minimalné¢ ve stejném potadi (pari passu) s ostatnimi nezajisténymi
nepodfizenymi soucasnymi a budoucimi zavazky Emitenta.

Omezeni prav

Emitent je opravnén [konvertovat Cenné Papiry nebo] upravit podminky
Cennych Papirti.

[C.9

C8a
Nominalni
Urokova sazba;
datum, od kdy
je splatny urok
a data
splatnosti
urokd; pokud
neni rokova
sazba pevné
stanovena,
popis
podkladového
aktiva, od
néhoz se
odviji; datum
splatnosti a
zpusob
zajisténi
amortizace
pujcky, véetne
postupu
splacent;
informace o
vynosech;
zastoupeni
drzitelt
dluhovych
cennych
papirt’

Viz bod C.8.

Urokova Sazba

[Typ produktu 1-3 (je-li relevantni): [V pripadé Cennych Papiri Twin-Win
Garant, Cennych Papiriit Win-Win Garant a Cennych Papirii Icarus Garant s
Nepodminénym Doplatkem plati nasledujici: Drzitelé Cennych Papir maji
narok na vyplaceni pfislusného [Nepodminéného] Doplatku (1)
specifikovaného v bodé C.10 v pfislusny Den Splatnosti [Nepodminéného]
Doplatku (1) (jak je specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti).]

[Typ produktu 4, 5 a 8: V pripadé Cennych Papirii Geoscope, Cennych
Papirii Geoscope s Bariérou a Cennych Papirii Garant Performance
Telescope Basket plati nasledujici:

[Pokud nastane Skute¢nost Opraviujici k Vyplaceni Pfijmu (jak je
specifikovana v bodé C.10),] Drzitel¢ Cennych PapirG maji narok na
vyplaceni pfislusného [Podminéného] Doplatku (k) (jak je specifikovan v
bodé C.10) v piislusny Den Splatnosti [Podminéného] Doplatku (k) (jak je
specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti).]

Typ produktu 1-3 (je-li relevantni), 6-7 a 9-10: V pripadé Cennych Papirii
Twin-Win Garant, Cennych Papiri Win-Win Garant, Cennych Papirit Icarus
Garant, Cennych Papiri Garant Basket, Cennych Papirii Garant Rainbow,
Cennych Papirit vazanych na Strategie Cilové Volatility v Kosi a Cennych
Papirii vazanych na Strategie Cilové Volatility s Mistnim Minimem/Maximem
pro Asii plati nasledujici:

[Neni relevantni. Cenné Papiry nejsou tiroceny. |

Podkladové Aktivum

[Popisy Podkladovych Aktiv jsou uvedeny v Pfiloze tohoto Shrnuti.

Blizsi informace o minulych a budoucich vysledcich Podkladovych Aktiv a
jejich volatilité naleznete na Webovych strankach (nebo na jejich pfipadnych
nastupnickych strankach), jak je uvedeno v Ptiloze tohoto Shrnuti.]
["Podkladové Aktivum" znamena ko§ obsahujici [nasledujici soucasti kose]
("Soucasti Kose")[:

[ISIN] i [Vaha [Souéast[Bloom| [Ména Webov |[WKN;|[Refere
(Wi] | Kose; | berg] [Soucasta ] néni
i Kosej]stranka| [ISIN{] | trh;]
i Soucast
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i Kose

[Doplni{[Doplni{[Doplni|[Doplni|[Doplni{[Doplni[[Doplni|[Doplni|[Doplni
t] t t] t] t] t] ] t] t]
nasledu
jici
cislo ]

1.

Blizsi informace o minulych a budoucich vysledcich Soucasti Kose a jejich
volatilit¢ naleznete na Webovych strankéch; (nebo na jejich ptipadnych
nastupnickych strankach), jak je uvedeno v tabulce vyse (nebo na jejich
ptipadnych nastupnickych strankach).]]

Zpétné odkoupeni

Drzitelé Cennych Papiri maji narok na vyplaceni Castky Zpé&mného
Odkoupeni (jak je definovana v bod¢ C.10) v Kone¢ny Den Splatnosti.

[V pripadé Cennych Papiri Garant Geoscope s Kuponem doplnit nasledujici:
"Castka Zpé&tného Odkoupeni" je rovna Minimalni Céstce.

"Minimalni Castka" je definovana v Ptiloze tohoto Shrnuti.]

"Koneény Den Splatnosti" je specifikovén v Ptiloze tohoto Shrnuti.

Platby

Veskeré platby musi byt provedeny ve prospéch [Doplnit nazev a adresu
zastupce pro platby] ("Hlavni Zastupce pro Platby"). Hlavni Zastupce pro
Platby uhradi splatné castky do Vyporadaciho Systému na piislusné ucty
depozitnich bank pro dalsi ptevod Drzitelim Cennych Papirg.

Platba provedend do Vypotadaciho Systému zbavuje Emitenta v rozsahu
uhrazené Castky povinnosti souvisejicich s ptislusnymi Cennymi Papiry.
"Vyporadaci Systém" znamena [Doplnit Vyporadaci systém].

Metoda vypoctu vynosu

[Neni relevantni. V dobé vydani Cennych Papird nelze vynos vypoditat.]
Zastupovani DrZiteli Cennych Papira

Neni relevantni. Zadny zastupce Driteli Cennych Papiri neexistuje.]

[C.10 | C.9aPopis

derivatové
slozky v platb¢
arokd a toho,
jak je investice
ovlivnéna
hodnotou
zékladniho
nastroje

Viz bod C.9.

[[Typ produktu 1: [V pFipadé Cennych Papiru Twin-Win Garant plati
nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri béhem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladovych Aktiv. V zasad¢ plati, Zze pokud cena Podkladového Aktiva
mirn¢ roste nebo klesa, hodnota Cennych Papiri roste, a pokud cena
Podkladového aktiva stagnuje nebo prudce klesa, hodnota Cennych Papird
Klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva. Vysledek Podkladoveého Aktiva je roven koeficientu
hodnoty R (konecné), jako Ccitatele, a hodnoty R (pocatecni), jako
jmenovatele. Pokud nenastal zadny Piipad Dosazeni Bariéry, podili se Drzitel
Cennych Papirti na absolutnim Vysledku Podkladového Aktiva v souladu s
Faktorem Ucasti (jak je specifikovan v Piiloze tohoto Shrnuti). Absolutnim

~

Vysledkem se rozumi, ze jak pozitivni tak i negativni Vysledek
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Podkladového Aktiva ma pozitivni dopad na platbu za zpétny odkup, takze
jakykoli pokles ceny Podkladového Aktiva se pii zpétném odkupu pocita jako
narist ceny. Pokud nastal Pfipad DosaZeni Bariéry, podili se Drzitel Cennych
Papirt [V pripadeé Cennych Papirii vydavanych na ziklade tohoto Zdakladniho
Prospektu poprvé ("Nové Produkty™) doplnit: v souladu s Faktorem Ucasti]
na Vysledku Podkladového Aktiva, pficemz jakykoli negativni Vysledek ma
rovnéz negativni dopad na platbu za zpétny odkup. Platba za zpétny odkup
v$ak musi &init nejméné Minimélni Céstku (jak je specifikovana v Piiloze
tohoto Shrnuti). [Pro Cenné Papiry Twin-Win Cap Garant doplnit: Platba za
zpétny odkup je navic omezena Maximalni Castkou (jak je specifikovana v
Ptiloze tohoto Shrnuti).]

Pokud nenastal Zidny Ptipad DosaZeni Bariéry, je "Castka Zpétného
Odkoupeni" rovna Nominalni Hodnoté nasobené souctem (i) Minimalni
Hodnoty (jak je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti) a (ii) absolutniho
rozdilu mezi Vysledkem Podkladového Aktiva a 1 nasobeného Faktorem
Ucasti. Absolutnim rozdilem se rozumi, Ze &astka rozdilu se pouZje pro
ucely zbyvajici ¢asti vypoctu bez zohlednéni pripadného znaménka minus (-).
Pokud nastal Ptipad Dosazeni Bariéry, je "Castka Zpé&tného Odkoupeni"
rovna Nominalni Hodnoté nasobené [V pripadé Novych Produkti doplnit:
souétem (i) Minimalni Hodnoty a (ii) rozdilu, nasobeného Faktorem Ucasti,
mezi] Vysledkem Podkladového Aktiva [V pripadé Novych Produktit doplnit:
al].

Piipad DosaZzeni Bariéry nastane, pokud [kterakoli cena Podkladového
Aktiva béhem Obdobi Sledovani Bariéry (jak je definovano v Ptiloze tohoto
Shrnuti) v pfipad¢ soustavného sledovani dosahne hodnoty Bariéry nebo
poklesne pod tuto hodnotu] [néktera [Referenéni Cena][Referen¢ni Hodnota]
(jak je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti) poklesne v Den Sledovéani
Bariéry (jak je specifikovan v Pfiloze tohoto Shmuti) pod hodnotu Bariéry
(jak je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti)]. [Bariéra je specifikovana v
Piiloze tohoto Shrnuti] [Bariéra znamenid Uroven Bariéry x hodnota R
(pocate¢ni), pritemz Uroven Bariéry je specifikovana v Piiloze tohoto
Shrnuti.]

Castka Zpé&tného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Castka [Doplnit pro
Cenné Papiry Twin-Win Cap Garant: ani vy$§i nez Maximalni Castka.].]

[Typ produktu 2: [V pifipadé Cennych Papiri Win-Win Garant (Win-Win
Garant Securities) plati ndsledujici:

Hodnota Cennych Papiri béhem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladovych Aktiv. V zasad¢ plati, Ze pokud cena Podkladového Aktiva
stoupd, hodnota Cennych Papiri také stoupd, a pokud cena Podkladového
Aktiva stagnuje, hodnota Cennych Papiri klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva. Vysledek Podkladoveého Aktiva je roven koeficientu
hodnoty R (konecné), jako Ccitatele, a hodnoty R (pocatecni), jako
jmenovatele. Drzitel Cennych Papirt se podili na absolutnim Vysledku
Podkladového Aktiva v souladu s Faktorem Ugasti (jak je specifikovan v
Ptiloze tohoto Shrnuti). Absolutnim Vysledkem se rozumi, Ze jak pozitivni
tak i negativni Vysledek Podkladového Aktiva ma pozitivni dopad na platbu
za zpétny odkup, takze jakykoli pokles ceny Podkladového Aktiva se pfi
zpétném odkupu pocita jako nardst ceny. Platba za zpétny odkup vSak musi
¢init nejméné Miniméalni Céstku (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto
Shrnuti). [Pro Cenné Papiry Win-Win Cap Garant doplnit: Platba za zpétny
odkup je navic omezena Maximalni Castkou (jak je specifikovana v Piiloze
tohoto Shrnuti).]

"Castka Zpétného Odkoupeni' je rovna Nominalni Hodnoté nasobené

souctem (i) Minimalni Hodnoty (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto
Shrnuti) a (ii) absolutniho rozdilu mezi Vysledkem Podkladového Aktiva a 1
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nasobeného Faktorem Ucasti.

Absolutnim rozdilem se rozumi, ze cCastka rozdilu se pouZzije pro ucely
zbyvajici ¢asti vypoctu bez zohlednéni pripadného znaménka minus (-).
Castka Zpé&tného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Castka [Doplnit pro
Cenné Papiry Win-Win Cap Garant: ani vys§i nez Maximalni Castka.].]

[Typ produktu 3: /V pfipadé Cennych Papiri Icarus Garant (Icarus Garant
Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladovych Aktiv. V zasad¢ plati, Zze pokud cena Podkladového Aktiva
mirn¢ roste nebo klesa, hodnota Cennych Papiri roste, a pokud cena
Podkladového Aktiva prudce klesa nebo stoupd, hodnota Cennych Papirt
Klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva. Vysledek Podkladoveého Aktiva je roven koeficientu
hodnoty R (konecné), jako Ccitatele, a hodnoty R (pocatecni), jako
jmenovatele. Pokud nenastal zadny Ptipad Dosazeni Bariéry, vychaz platba
za zpétmy odkup v souladu s Faktorem Ugasti z Vysledku Podkladového
Aktiva, pticemz v piipad¢ negativniho Vysledku Podkladového Aktiva se
vraci Minimalni Castka (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti).
Pokud nastal Ptipad Dosazeni Bariéry, je platba za zpétny odkup omezena
Castkou Bonusu (jak je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti).]

Pokud nenastal Zidny Ptipad DosaZeni Bariéry, je "Castka Zpétného
Odkoupeni" rovna Nominalni Hodnoté nasobené souctem (i) Minimalni
Hodnoty (jak je specifikovana v Priloze tohoto Shrnuti) a (ii) rozdilu mezi
Vysledkem Podkladového Aktiva a 1 nasobeného Faktorem Ucasti.

Pokud nastal Pfipad Dosazeni Bariéry, je "Castka Zpétného Odkoupeni"
rovna Castce Bonusu.

Piipad DosaZeni Bariéry nastane, pokud [kterakoli cena Podkladového
Aktiva béhem Obdobi Sledovani Bariéry (jak je definovano v Pfiloze tohoto
Shrnuti) v pripadé soustavného sledovani dosahne hodnoty Bariéry nebo ji
piekro¢i] [néktera [Referenéni Cena][Referencni Hodnota] (jak je
specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti) pfekroci v Den Sledovani Bariéry
(jak je specifikovan v Priloze tohoto Shrnuti) hodnotu Bariéry (jak je
specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti)].[Bariéra je specifikovana v Ptiloze
tohoto Shrnuti.] [Bariéra znamena Urovei Bariéry x hodnota R (pocateéni),
pti¢emz Uroven Bariéry je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti.]]

Castka Zpétného Odkoupeni nesmi byt nizi nez Minimélni Castka.]

[Typ produktu 4: [V pripadé Cennych Papiri Geoscope (Geoscope
Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri béhem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladovych Aktiv. V zasad¢ plati, Zze pokud cena Podkladového Aktiva
stoupd, hodnota Cennych Papiri také stoupd, a pokud cena Podkladového
Aktiva klesa, hodnota Cennych Papiri také klesa.

[Platba za zpétny odkup v Kone¢ny Den Splatnosti (jak je definovan v bodé
C.16) zavisi na Vysledku Podkladového Aktiva (kone¢ném) a na tom, zda
nastane SkuteCnost Predstavujici Splnéni Podminky Lock-in. Ptipad
Dosazeni Bariéry. Vysledek Podkladového Aktiva (konecny) je roven
koeficientu hodnoty R (konecné) (jak je definovano v bodé¢ C.19), jako
Citatele, a hodnoty R (pocatecni) (jak je definovano v bod¢ C.19), jako
jmenovatele. Platba za zpétny odkup vSak musi Cinit nejméné Minimalni
Castku (jak je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti).

Kromé¢ toho bude v pfislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) (Gak je
specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti) vyplacen pfislusny Doplatek (k) (jak je
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specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti). VySe Doplatku (k) zavisi na
Geometrickém Priméru Vysledku Podkladového Aktiva (k) a na tom, zda
nastane Skutecnost Opraviiujici k Vyplaceni Pfijmu, pokud nenastala
Skutecnost Predstavujici Splnéni Podminky Lock-in. Ve druhém uvedeném
pripad¢ bude v piislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) a v kazdy dalsi Den
Vyplaceni Doplatku vyplacena Castka Slevy (jak je specifikovana v Piiloze
tohoto Shrnuti), a to bez ohledu na Geometricky Primér Vysledku
Podkladového Aktiva (k).

Geometricky Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je n-td odmocnina
(kde ,n* zavisi na hodnoté D (k)) z hodnoty Vysledku Podkladového Aktiva
(k), pticemz Vysledek Podkladového Aktiva (k) je koeficientem hodnoty R
(k), jako citatele, a hodnoty R (pocatecni), jako jmenovatele. Hodnota R (k)
znamena [Referencni Cenu][Referencni Hodnotu] v pfislusny Den Sledovani
(k) (jak je specifikovan v Piiloze tohoto Shrnuti). Hodnota D (k) je
specifikovana v Priloze tohoto Shrnuti. Skutecnost Opravnujici k Vyplaceni
Piijmu znamena, ze Geometricky Prumér Vysledku Podkladového Aktiva (k)
je vétsi nez Uroven Realizaéni Ceny. Skute¢nost Piedstavujici Splnéni
Podminky Lock-in znamena, Zz¢ Geometricky Pramér Vysledku
Podkladového Aktiva (k) v kterykoli Den Sledovani je roven nebo vétsi nez
Faktor Lock-in (jak je specifikovana v Ptiloze tohoto Shmuti).

Doplatek

Doplatek (k) bude vyplacen, pokud v Den Sledovani (k) nastala Skute¢nost
Opraviiujici k Vyplaceni Pfijmu a v dany Den Sledovéani (k) nebo v kterykoli
predchozi Den Sledovéni (k) nenastala zadna Skutecnost Predstavujici
Splnéni Podminky Lock-in. Doplatek (k) je roven Nominalni Hodnoté
nasobené rozdilem mezi Geometrickym Primérem Vysledku Podkladového
Aktiva (k) a Urovni Realizaéni Ceny. [Doplatek (k) nesmi byt vys§i nez
Maximalni Doplatek (k) (jak je specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti).]Pokud
v dany Den Sledovani (k) nebo v kterykoli pfedchozi Den Sledovani (k)
nastala Skutecnost Pfedstavujici Splnéni Podminky Lock-in, pak bude v
pfislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) a v kazdy dal$i Den Vyplaceni
Doplatku vyplacena Céstka Slevy, a to bez ohledu na to, zda nastala
Skutecnost Opravinujici k Vyplaceni Pfijmu.

"Skuteénost Opraviiujici k Vyplaceni P¥ijmu" znamend, ze Geometricky
Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je vétsi nez Uroven Realiza¢ni
Ceny. (jak je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti).

Pokud v kterykoli Den Sledovani (k) nastala Skutec¢nost Pfedstavujici Splnéni
Podminky Lock-in, bude Céstka Zpétného Odkoupeni odpovidat Nominalni
Hodnotg.

Castka Zpétného Odkoupent

Pokud v zadny Den Sledovéani nenastala zadna SkuteCnost Predstavujici
SpInéni Podminky Lock-in, pak "Castka Zpétného Odkoupeni" v Koneény
Den Splatnosti je rovna Nominalni Hodnoté nasobené Vysledkem
Podkladového Aktiva (koneénym), piiemz Castka Zpétného Odkoupeni
nesmi byt nizi nez Minimalni Castka ani vys$si nez Maximalni Céstka (jak
jsou specifikovany v Ptiloze tohoto Shrnuti). |

[Typ produktu 5: [V pripadé Cennych Papirii Geoscope s Bariérou (Barrier
Geoscope Securities) plati nésledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladového Aktiva. V zasadé¢ plati, ze pokud cena Podkladového Aktiva
stoupd, hodnota Cennych Papiri také stoupd, a pokud cena Podkladového
Aktiva klesa, hodnota Cennych Papiri také klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva (konetném) a na tom, zda nastane Skutecnost
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Predstavujici Splnéni Podminky Lock-in a Pfipad Dosazeni Bariéry.
Vysledek Podkladového Aktiva (konecny) roven koeficientu hodnoty R
(konecné) jako Citatele, a hodnoty R (pocatecni), jako jmenovatele. Platba za
zpétny odkup musi ¢init nejméné Minimalni Castku (jak je specifikovana v
Ptiloze tohoto Shrnuti).

Kromé toho bude v pfislusny Den Splatnosti Doplatku (k) (jak je
specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti) vyplacen pfislusny Doplatek (k) (jak je
specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti). VySe Doplatku (k) zavisi na
Geometrickém Priméru Vysledku Podkladového Aktiva (k) a na tom, zda
nastane Skutecnost Opraviiujici k Vyplaceni Pfijmu, pokud nenastala
Skutecnost Predstavujici Splnéni Podminky Lock-in. Ve druhém uvedeném
pripad¢ bude v pfislusny Den Splatnosti Doplatku (k) a v kazdy dalsi Den
Splatnosti Doplatku vyplacena Castka Slevy (jak je specifikovana v Piiloze
tohoto Shrnuti), a to bez ohledu na Geometricky Primér Vysledku
Podkladového Aktiva (k).

Geometricky Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je n-td odmocnina
(kde ,n* zavisi na hodnoté D (k)) z hodnoty Vysledku Podkladového Aktiva
(k), pricemz Vysledek Podkladového Aktiva (k) je koeficientem hodnoty
R (k), jako citatele, a hodnoty R (pocatecni), jako jmenovatele. Hodnota R (k)
znamena [Referencni Cenu][Referencni Hodnotu] v pfislusny Den Sledovani
(k) (jak je specifikovan v Piiloze tohoto Shrnuti). Hodnota D (k) je
specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti.

Skute¢nost Opraviujici k Vyplaceni Pfijmu znamena, Ze Geometricky
Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je vétsi nez Uroven Realizaéni
Ceny.

Skutecnost Predstavujici Splnéni Podminky Lock-in znamena, ze
Geometricky Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) v kterykoli Den
Sledovéni je roven nebo vétsi nez Faktor Lock-in (jak je specifikovén v
Ptiloze tohoto Shrnuti).

Doplatek

Doplatek (k) bude vyplacen, pokud v Den Sledovani (k) nastala Skute¢nost
Opraviujici k Vyplaceni Pfijmu a v dany Den Sledovani (k) nebo v kterykoli
predchozi Den Sledovéni (k) nenastala Zadna Skutecnost Predstavujici
Splnéni Podminky Lock-in. Doplatek (k) je roven Nominalni Hodnoté
nasobené rozdilem mezi Geometrickym Primérem Vysledku Podkladového
Aktiva (k) a Urovni Realizaéni Ceny. [Doplatek (k) nesmi byt vys§i ne
Maximalni Doplatek (k) (jak je specifikovan v Piiloze tohoto Shrnuti).]
Pokud v dany Den Sledovéni (k) nebo v kterykoli ptedchozi Den Sledovani
(k) nastala Skutecnost Pfedstavujici Splnéni Podminky Lock-in, pak bude v
piislusny Den Splatnosti Doplatku (k) a v kazdy dalsi Den Splatnosti
Doplatku vyplacena Céstka Slevy, a to bez ohledu na to, zda nastala
Skutecnost Opravinujici k Vyplaceni Pijmu.

"Skute¢nost Opraviiujici k Vyplaceni P¥ijmu" znamend, ze Geometricky
Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je vétsi nez Uroven Realiza¢ni
Ceny (jak je specifikovana v Priloze tohoto Shruti).]

Castka Zpétného Odkoupent

Pokud v kterykoli Den Sledovani (k) nastala Skutecnost Predstavujici Splnéni
Podminky Lock-in, bude Castka Zpétného Odkoupeni odpovidat Nominalni
Hodnotg.

Pokud v zddny Den Sledovani (k) nenastala Zadna Skutecnost Predstavujici
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Splnéni Podminky Lock-in, pak "Castka Zpétného Odkoupeni" v Konecny
Den Splatnosti je rovna Nominalni Hodnoté nasobené Vysledkem
Podkladového Aktiva (konecnym) piicemz Castka Zpétného Odkoupeni neni
nizi nez Minimalni Castka ani vy$§i nez Maximalni Céstka (jak jsou
specifikovany v Pfiloze tohoto Shrnuti).]

[Typ produktu 6: [V pripade Cennych Papirii Garant Basket (Garant Basket
Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Soucasti Kose. V zasad¢ plati, Ze pokud cena Soucasti Kose stoupa, hodnota
Cennych PapirG také stoupd, a pokud cena Soucasti Kose klesa, hodnota
Cennych Papirt takeé klesa.

Platba za zpétny odkup v Koneény Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva. Vysledkem Podkladového Aktiva se rozumi primérny
vysledek jednotlivych Soucasti Kose;, které se zohlednuji v zavislosti na své
Véze; (jak je specifikovano v Pfiloze tohoto Shrnuti). Vysledek piislusné
Soucasti Kose; je roven koeficientu hodnoty K; (kone¢né) a hodnoty
Ki (pocatecni). Drzitel Cennych Papird se podili na Vysledku Podkladového
Aktiva v souladu s Faktorem Ugasti (jak je specifikovan v Pfiloze tohoto
Shrnuti), pfi¢emz profituje z rostouciho Vysledku Podkladového Aktiva ve
vztahu k Realizacni Cen¢ (jak je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti).
Platba za zpétny odkup vSak musi &init nejméné Minimalni Castku (jak je
specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti). [Pro Cenné Papiry e Garant Cap
Basket doplnit: Platba za zpétny odkup je navic omezena Maximalni Castkou
(jak je specifikovana v Priloze tohoto Shrmuti).]

"Castka Zpétného Odkoupeni" v Koneény Den Splatnosti je rovna
Nominalni Hodnoté¢ nasobené souctem (i) Minimélni Hodnoty (jak je
specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti) a (ii) rozdilu nasobené¢ho Faktorem
Ucasti, mezi Vysledkem Podkladového Aktiva a Realiza¢ni cenou.

Castka Zpé&tného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Castka [Doplnit pro
Cenné Papiry Garant Cap Basket: ani vy3$i nez Maximélni Castka.]]

[Typ produktu 7: [V pripadé Cennych Papirii Garant Rainbow (Garant
Rainbow Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Soucasti Kose. V zasad¢ plati, Ze pokud cena Soucasti Kose stoupa, hodnota
Cennych Papiri také stoupd, a pokud cena Soucasti Kose klesa, hodnota
Cennych Papirt take klesa.

Platba za zpétny odkup v Koneény Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva. Vysledkem Podkladového Aktiva se rozumi celkovy
vysledek jednotlivych Soucasti Kosei pest, které se zohlediuji v zavislosti na
své vaze. Vaha jednotlivych Soucasti KoSej pest ZaVisi na jejich Vysledku:
Nejvyssi vahu ma Soucast Kose, ktera dosahla Nejlepsiho Vysledku, druhou
nejvyssi Vahu; ma Soucast Kose, ktera dosahla druhého nejlepsiho Vysledku,
atd. Vysledek pftislusné Soucasti KoSej et je roven koeficientu hodnoty Kj pest
(kone¢né) a hodnoty Kjpest (pocatedni), nasobeno prislusnou Vahou;pest (jak je
specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti). Drzitel Cennych Papirti se podili na
Vysledku Podkladového Aktiva v souladu s Faktorem Ucasti (jak je
specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti), pficemz profituje z rostouciho
Vysledku Podkladového Aktiva ve vztahu k Realizaéni Cené (jak je
specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti). Platba za zpétny odkup vSak musi
¢init nejméné Miniméalni Céstku (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto
Shrnuti). [Pro Cenné Papiry Proxy Garant Cap Rainbow doplnit: Platba za
zpétny odkup je navic omezena Maximalni Castkou (jak je specifikovana v
Ptiloze tohoto Shrnuti).]

"Castka Zpétného Odkoupeni" v Koneény Den Splatnosti je rovna
Nominalni Hodnoté néasobené souctem (i) Minimalni Hodnoty (jak je
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specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti) a (ii) rozdilu nasobené¢ho Faktorem
Ucasti, mezi Vysledkem Podkladového aktiva a Realiza¢ni cenou.

Castka Zpé&tného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Céstkg [Doplnit pro
Cenné Papiry Garant Cap Rainbow: ani vys$§i nez Maximalni Castka.]]

[Typ produktu 8: [V piinadé Cennych Papirii Garant Performance Telescope
Basket (Garant Performance Telescope Basket Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry Garant Performance Telescope jsou Cenné Papiry, u nichz
platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva. Podkladovym Aktivem je koS slozeny z nékolika
Soucasti Kose. Vysledkem Podkladového Aktiva (koSe) se rozumi primérny
vysledek jednotlivych Soucasti KoSe, které se zohlediiuji na zaklade své
Vahy. Drzitel Cennych Papirti se podili na Vysledku Podkladového Aktiva v
souladu s Koneénym Faktorem Ugasti, pfi¢emz profituje z rostouciho
Vysledku Podkladového Aktiva ve vztahu ke Koneéné Urovni Realiza¢ni
Ceny. Vysledkem Podkladového Aktiva se rozumi aritmeticky prameér
Vysledku jednotlivych Soucasti Kosej v Konecny Den Sledovani, které se
zohlednuji v zavislosti na své Vaze; (jak je specifikovano v Piiloze tohoto
Shrnuti). Vysledek ptislusné Soucasti Kose; je roven koeficientu hodnoty K;
(konec¢né) déleno hodnotou K; (pocatecni).

Drzitel Cennych PapirG obdrzi nejméné jednu specifikovanou minimalni
platbu za zp&tné odkoupeni. [V pfipadé Cennych Papirii Garant Performance
Telescope Cap Basket plati nésledujici: Castka Zpétného Odkoupeni nesmi
byt dale vyssi nez Maximalni Castka.]

Kromé toho[, pokud nastane Skute¢nost Opraviiujici k Vyplaceni Pfijmu,]
bude v pfislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) vyplacen Doplatek (k), jehoz
vySe bude zaviset na Vysledku Podkladového Aktiva (k) se zohlednénim
Faktoru Ucasti (jak je specifikovan v Priloze tohoto Shrnuti) a pfislusné
hodnoty D (k) (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti). "Vysledkem
Podkladového Aktiva (k)" se rozumi primérny vysledek jednotlivych
Soucasti Kosejv ptislusny Den Sledovani (k), které se zohlediuji v zavislosti
na své Vaze. Vysledek pfislusné Soucasti Kose; v ptislusny Den Sledovani
(k) je roven koeficientu hodnoty K; (k) déleno hodnotou K; (pocatecni).
Hodnota Kj (k) znamena [Referenéni Cenu][Referenéni Hodnotu] Soucasti
Kose; v ptislusny Den Sledovani (k).

Doplatek

[Pokud v Den Sledovani (k) (jak je specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti)
nastane Skutecnost Opraviujici k Vyplaceni Ptijmu, bude v pfislusny Den
Vyplaceni Doplatku (k) (jak je specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti)
vyplacen pfislusny Doplatek (k).

"Skute¢nost Opraviiujici k Vyplaceni P#ijmu” znamend, ze Vysledek
Podkladového Aktiva (k) je vétsi nez Realizacni Cena (jak je specifikovana v
Pfiloze tohoto Shrnuti).]

[V pfislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) (jak je specifikovan v Piiloze
tohoto Shrnuti) bude vyplacen ptislusny Doplatek (k).]

"Doplatek (k)" se vypocte jako Nominalni Hodnota x (Vysledek
Podkladového Aktiva (k) - Realiza¢ni Cena) x Faktor Ucasti x 1/D (k).
[Doplatek (k) neni nizsi nez Minimalni Doplatek (k) (jak je specifikovan v
Pfiloze tohoto Shrnuti).]

[Doplatek (k) neni vyssi nez Maximalni Doplatek (K) (jak je specifikovan v
Pfiloze tohoto Shrnuti).]]

Zpétné odkoupeni

Ke zpétnému odkoupeni Cennych Papiri dojde v Konecny Den Splatnosti
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vyplacenim Castky Zpétného Odkoupeni ("Castka Zpétného Odkoupeni®).
Castka Zpémného Odkoupeni se vypoéte jako Nominalni Hodnota x
(Minimalni Hodnota + Faktor Ugasti x (Vysledek Podkladového Aktiva -
Koneéna Uroven Realizaéni Ceny)). Castka Zpétného Odkoupeni nesmi byt
nizsi nez Minimalni Nominalni Hodnota] [V pFipadé Cennych Papirii Garant
Performance Telescope Cap Basket plati néasledujici: ani vyssi nez
Maximalni Castka).

Minimalni Hodnota, Kone¢ny Faktor Utasti, Konetna Uroven Realizaéni
Ceny[,] [a] Minimalni Castka [a Maximalni Castka] jsou specifikovany v
Pfiloze tohoto Shrnuti.]

[Typ produktu 9: V pripade Cennych Papiri vazanych na Strategie Cilové
Volatility s Kosem doplnit:

Hodnota Cennych Papird béhem jejich doby splatnosti zavisi zejména na
Urovni Strategie Cilové Volatility ("Uroven Strategie Cilové Volatility"),
ktera je vazana na vysledky Podkladového Aktiva a na Referenc¢ni Sazbu, pii
zohlednéni Dynamické Vahy a uritych poplatkii. Pokud Uroven Strategie
Cilové Volatility roste, pak hodnota Cennych papiri obvykle také roste.
Pokud Urovei Strategie Cilové Volatility klesa, pak hodnota Cennych papirii
obvykle takeé klesa.

Platba za zpétny odkup v Kone¢ny Den Splatnosti zavisi na vysledku Urovné
Strategie Cilové Volatility. Dynamicka Vaha ("Dynamicka Vaha") zavisi na
volatilit¢ Podkladového Aktiva ve vztahu k Cilové Volatilité. Referencni
Sazba se zohlediiuje na zdklad¢é vahy pfi rozdilu mezi 100 % a Dynamickou
Vahou. Obecné plati [(bez uvazovani odetenych poplatkd)]: Pokud je
volatilita Podkladového Aktiva vyssi nez Cilova Volatilita, pak se Urovein
Strategie Cilové Volatility podili na vysledku Podkladového Aktiva méné€ nez
100 %, v zavislosti na Minimalni Vaze, pficemz Referencni Sazba se
zohlediiuje s pozitivni vahou. Pokud je volatilita Podkladového Aktiva nizsi
nez Cilova Volatilita, pak se Uroveii Strategie Cilové Volatility podili na
vysledku Podkladového Aktiva vice nez 100 %, v zavislosti na Maximalni
Vaze, pricemz Referencni Sazba se zohlediiuje s negativni vahou. Drzitel
Cennych Papirti se podili na Vysledku Urovné Strategie Cilové Volatility pii
zohlednéni Faktoru Ucasti, pfiemz profituje z rostouci Urovné Strategie
Cilové Volatility ve vztahu k Realiza¢ni Cené. Drzitel Cennych Papird obdrz
nejméné Minimalni Castku

Ke zpétnému odkoupeni Cennych Papird dojde v Konecny Den Splatnosti
vyplacenim Castky Zp&tného Odkoupeni ("Castka Zpétného Odkoupeni).
Castka Zpéného Odkoupeni se vypoéte jako Nominalni Hodnota x
(Minimalni Hodnota + Faktor U¢asti x (hodnota R (koneénd) / hodnota R
(pocatecni) — Realizacni Cena)).

Castka Zpétného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Céstka.

Minimalni Hodnota, Maximalni Vaha, Minimalni Castka, Minimélni Vaha,
Faktor Ugasti, [hodnota R (po&ate¢ni),] Referenéni Sazba, Realiza¢ni Cena a
Cilova Volatilita jsou specifikovany v Ptiloze tohoto Shrnuti.

[Hodnota "R (pocate¢ni)” znamend [aritmeticky primér hodnoty] [hodnotu]
[Urovng] [Urovni] Strategie Cilové Volatility v Pocate¢ni [Den] [Dny]
Sledovéni.]]

[Typ produktu 10: V piipadé Cennych Papirii vazanych na Strategie Cilové
Volatility s Mistnim Minimem/Maximem pro Asii plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papird béhem jejich doby splatnosti zavisi zejména na
Urovni Strategie Cilové Volatility ("Uroven Strategie Cilové Volatility"),
ktera je vazana na vysledky Podkladového Aktiva a na Referenc¢ni Sazbu, pii
zohlednéni Dynamické Vahy a uritych poplatkii. Pokud Uroven Strategie
Cilové Volatility roste, pak hodnota Cennych papiri obvykle také roste.
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Pokud Uroven Strategie Cilové Volatility klesa, pak hodnota Cennych papirii
obvykle také klesa.

Platba za zpétny odkup v Kone¢ny Den Splatnosti zavisi na vysledku Urovné
Strategie Cilové Volatility. Dynamicka Vaha ("Dynamicka Vaha") zavisi na
volatilit¢ Podkladového Aktiva ve vztahu k Cilové Volatilité. Obecné plati
[(bez uvazovani odectenych poplatkii)]: Pokud je volatilita Podkladového
Aktiva vyssi nez Cilova Volatilita, pak se Uroven Strategie Cilové Volatility
podili na vysledku Podkladového Aktiva mén¢ nez 100 %, v zavislosti na
Minimalni Vaze. Pokud je volatilita Podkladového Aktiva nizsi nez Cilova
Volatilita, pak se Uroveni Strategie Cilové Volatility podili na vysledku
Podkladového Aktiva vice nez 100 %, v zavislosti na Maximalni Vaze.
Drzitel Cennych Papirtt se podili na Vysledku Urovné Strategie Cilové
Volatility pii zohlednéni Faktoru Ugasti, pfi¢emz profituje z rostouci Urovné
Strategie Cilové Volatility ve vztahu k Realizacni Cené. Drzitel Cennych
Papirii obdrz nejméné Minimalni Castku.

Ke zpétnému odkoupeni Cennych Papiri dojde v Konecny Den Splatnosti
vyplacenim Castky Zp&tného Odkoupeni ("Castka Zp&tného Odkoupeni).
Castka Zpémného Odkoupeni se vypoéte jako Nominalni Hodnota x
(Minimalni Hodnota + Faktor Ucasti x (Upraveny Primérny Vysledek —
Realiza¢ni Cena)).

Castka Zpétného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Céstka.

Upraveny Primémy Vysledek je aritmeticky pramér koeficienti hodnoty
R (1) jako citatele a hodnoty R (pocatecni) jako jmenovatele, pfiCemz tyto
koeficienty jsou pouzity pouze ve vypoctu aritmetického priméru s hodnotou
nikoli mensi, nez je ptislusné Mistni Minimum (I) [a nikoli vy$S§i nez je
prislusné Mistni Maximum (I)].

Minimalni Hodnota, Maximalni Vaha, Minimalni Castka, Minimélni Vaha,
Faktor Ugasti, [hodnota R (pocate¢ni),] Realizaéni Cena, Cilova Volatilita[,
Mistni Maximum (1)] a Mistni Minimalni Hodnota (I) jsou specifikovany v
Ptiloze tohoto Shrnuti.

[Hodnota"R (pocate¢ni)” znamend [aritmeticky pramér hodnoty] [hodnotu]
[Urovng] [Urovni] Strategie Cilové Volatility v Pocate¢ni [Den] [Dny]
Sledovéni.] R (1) je Urovei Strategie Cilové Volatility v Den Sledovani (1)
(jak je specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti).]

[Typ produktu 11: V piipadé Cennych Papirii vazanych na Strategie Cilové
Volatility s Kosem s Mistnim Minimem/Maximem pro Asii plati nasledujici:
Hodnota Cennych Papird béhem jejich doby splatnosti zavisi zejména na
Urovni Strategie Cilové Volatility ("Uroven Strategie Cilové Volatility"),
ktera je vazana na vysledky Podkladového Aktiva a na Referen¢ni Sazbu, pti
zohlednéni Dynamické Vahy a uréitych poplatkii. Pokud Uroven Strategie
Cilové Volatility roste, pak hodnota Cennych papiri obvykle také roste.
Pokud Urovei Strategie Cilové Volatility klesa, pak hodnota Cennych papirii
obvykle také klesa.

Platba za zpétny odkup v Kone¢ny Den Splatnosti zavisi na vysledku Urovné
Strategie Cilové Volatility. Dynamicka Vaha ("Dynamicka Vaha") zavisi na
volatilit¢ Podkladového Aktiva ve vztahu k Cilové Volatilité. Obecné plati
[(bez uvazovani odectenych poplatki)]: Pokud je volatilita Podkladového
Aktiva vyssi nez Cilova Volatilita, pak se Uroven Strategie Cilové Volatility
podili na vysledku Podkladového Aktiva mén¢ nez 100 %, v zavislosti na
Minimalni Vaze. Pokud je volatilita Podkladového Aktiva nizsi nez Cilova
Volatilita, pak se Uroveni Strategie Cilové Volatility podili na vysledku
Podkladového Aktiva vice nez 100 %, v zavislosti na Maximalni Vaze.
Drzitel Cennych Papirtt se podili na Vysledku Urovné Strategie Cilové
Volatility pii zohlednéni Faktoru Ucasti, pfi¢emz profituje z rostouci Urovné
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Strategie Cilové Volatility ve vztahu k Realizacni Cené. Drzitel Cennych
Papirti obdrz nejméné Minimalni Céstku.

Ke zpétneému odkoupeni Cennych Papirdt dojde v Konecny Den Splatnosti
vyplacenim Castky Zpétného Odkoupeni ("Castka Zpétného Odkoupeni®).
Castka Zpé&tného Odkoupeni se vypolte jako Nomindlni Hodnota x
(Minimalni Hodnota + Faktor Ucasti x (Upraveny Primérny Vysledek —
Realiza¢ni Cena)).

Upraveny Primérny Vysledek je aritmeticky prumeér koeficientl hodnoty R
() jako Ccitatele a hodnoty R (pocatecni) jako jmenovatele, pficemz tyto
koeficienty jsou pouzity pouze ve vypoctu aritmetického priméru s hodnotou
nikoli mensi, nez je pfislusné Mistni Minimum (I) [a nikoli vy$S§i nez je
prislusné Mistni Maximum (1)].

Castka Zpétného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Castka.

Minirnél,ni Hodnota, Maximalni Véha, Minimalni Céastka, Minimalni Vaha,
Faktor Ucasti, [hodnota R (pocatec¢ni),] Realizacni Cena, Cilova Volatilita[,
Mistni Maximum (I)] a Mistni Minimalni Hodnota (I) jsou specifikovany v
Ptiloze tohoto Shrnuti.

[Hodnota "R (pocate&ni)” znamend [aritmeticky pramér hodnoty] [hodnotu]
[Urovné] [Urovni] Strategie Cilové Volatility v Pocatecni [Den] [Dny]
Sledovéni.] R (1) je Uroven Strategie Cilové Volatility v Den Sledovani (1)
(jak je specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti).]

[V pripade Cennych Papiri Quanto s jedinym podkladovym aktivem doplnit:
Cenné Papiry jsou vydany jako Cenné Papiry typu Quanto. Cenné Papiry
Quanto jsou Cenné Papiry, u nichz ména vztahujici se k Podkladovému
Aktivu ("Podkladova Ména*) neni stejna jako Uréend Ména a u nichz je
ptitomen prvek ochrany mény.]

[V pripadé Cennych Papiri Quanto v kosi doplnit:

Cenné Papiry jsou vydany jako Cenné Papiry typu Quanto. Cenné Papiry
Quanto jsou Cenné Papiry, u nichz ména jednotlivych Soucasti KoSe neni
stejné jako Urcend Ména a u nichZ je pfitomen prvek ochrany meény.

Dal§i definice
[Hodnota "R (pocéateéni)" je specifikovana v Priloze tohoto Shruti.]

[Hodnota "R (poc¢ateéni)”’ znamena [Referenéni Cenu][Referenéni Hodnotu]
v Pocate¢ni Den Sledovani.]

[Hodnota "R (po¢ateéni)"” znamena rovnomérné vazeny prameér [(aritmeticky
pramér)] podilti [Referenéni Ceny][Referenéni Hodnoty] a Faktort Upravy
[Referenéni Ceny][Referen¢ni Hodnoty] uréenych v Pocatecni Dny
Sledovéni.]

[Hodnota "R (pocate¢ni)" znamena rovnoméme vazeny prumér (aritmeticky
prumeér) [Referen¢ni Ceny][Referen¢ni Hodnoty] specifikované v Pocatecni
Dny Sledovéni.]

[Hodnota "R (pocate¢ni)" znamend [nejvyssi] [nejnizsi] hodnotu podilu
[Referenéni Ceny][Referenéni Hodnoty] a Faktoru Upravy [Referenc¢ni
Ceny][Referen¢ni Hodnoty] béhem [Best-in Obdobi] [Worst-in Obdobi].]

[Hodnota "R (polateéni)” znamena [nejvyssi] [nejnizsi] [Referenéni
Cenu][Referen¢ni Hodnotu] v [kazdy Pocatetni Den Sledovani] [kazdy
[Doplnit prislusny den/dny] v obdobi od Pocate¢niho Dne Sledovani (véetné)
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do Posledniho Dne [Best-in Obdobi] [Worst-in Obdobi] (v¢etné)].]
[Hodnota "K; (pocateéni)" je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti.]

[Hodnota "K; (poéateéni)" znamena [Referencni Cenuj][Referencni
Hodnotu;] [Soucasti Kosei] v Poc¢ate¢ni Den Sledovani.]

[Hodnota "K; (pocate¢ni)" znamena rovnoméeme vazeny prameér (aritmeticky
prumér) [Referencni Ceny][Referencni Hodnoty] Soucasti KosSe;
specifikované v Poéateéni Dny Sledovani.]

[Hodnota "K; (pocate¢ni)” znamend [nejvyssi] [nejnizsi] [Referencni
Cenu][Referen¢ni Hodnotu] v [kazdy Pocate¢ni Den Sledovani] [kazdy
[Doplnit prislusny den/dny]l v obdobi od Prvniho Dne [Best-in Obdobi]
[Worst-in Obdobi] (v¢etn¢) do Posledniho Dne [Best-in Obdobi] [Worst-in
Obdobi] (v¢etné).]

[Hodnota "K; (pocateéni)" je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti.]

[Hodnota "K; (pocateéni)" znamena nejvyssi [Referenéni Cenu;j][Referenéni
Hodnotu;] Soucasti Kose; béhem Best-in Obdobi.]

[Hodnota "K; (poéateéni)" znamena nejnizsi [Referenéni Cenui][Referenéni
Hodnotu;] Soucasti Kosej béhem Worst-in Obdobi.]

[Hodnota "Kj nest (pocateéni)” znamend hodnotu K; (pocateéni) Soucasti
K0§e| best.]

[V pripadé Cennych Papirii se sledovanim koneéné [Referencni
Ceny] [Referencni Hodnoty] plati nasledujici: Hodnota "R (kone¢na)"
znamena [hodnotu podilu [Referen¢nich Cen][Referen¢nich Hodnot]]
[[Referen¢nich Cen][Referen¢nich Hodnot] (jak jsou definovany v Piiloze
tohoto Shrnuti)] [a Faktoru Upravy [Referenéni Ceny] [Referenéni Hodnoty]]
specifikovanych v Koneény Den Sledovani.]

[V pripadé Cennych Papiru se sledovanim konecného priumeéru plati
nasledujici: Hodnota "R (kone¢na)" znamena rovnomérné vazeny pramér
(aritmeticky pramér) [podild] [[Referencnich Cen][Referen¢nich Hodnot]
(jak jsou definovany v Piiloze tohoto Shmuti)] [a Faktoru Upravy
[Referen¢ni Ceny][Referen¢ni Hodnoty] specifikovanych v [Koneény Den]
[Koneéné Dny] Sledovéni.]

[V pripadé Cennych Papiri se sledovanim hodnoty [Best-out] [Worst-out]
plati nésledujici:

Hodnota "R (kone¢na)" znamend [nejvyssi] [nejnizsi] [hodnotu podilu]
[[[Referenénich Cen][Referenénich Hodnot] (jak jsou definovany v Ptiloze
tohoto Shrnuti)] [v] [kazdy Koneény Den Sledovani] [kazdy pfislusny den [v
dobé¢ od Prvniho Dne [Best][Worst]-out Obdobi (véetn€) (jak je
specifikovano vPfiloze tohoto Shmuti) do Konecného Dne Sledovani
(véetn&)][béhem Best-out Obdobi]] [hodnotu podilu [Referenéni
Ceny][Referenéni Hodnoty] a Faktoru Upravy [Referenéni Ceny][Referenéni
Hodnoty] béhem Best-out Obdobi].]

[V pripadé Cennych Papiry, kde dochdzi k zadrZeni vypldcenych castek z
Podkladovych Aktiv a kde je Podkladova Ména stejna jako Urdéena Meéna,
plati nasledujici:

"Faktor Upravy [Referen¢ni Ceny][Referenéni Hodnoty]" je faktor uréeny
Zastupcem pro Vypocty. Ma =za cil zohlednit vyplacené Ccastky z
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Podkladového Aktiva (po odecteni dani a dalSich vymeéfenych plateb,
zadrmého, odpoétd a dalsich poplatkt) pti vypoétu Castky Zpétného
Odkoupeni. Metoda pouzitd k uréeni Faktoru Upravy [Referenéni
Ceny][Referenéni Hodnoty] je specifikovana v Koneénych Podminkach.]

[V __pripadé Cennych Papiri  se sledovanim konecné  [Referencni
Ceny] [Referencni Hodnoty] plati nasledujici:

[Hodnota "K; (kone¢na)" znamend [[Referen¢ni Cenu;][Referenéni Hodnotui]
Soucasti Kosej] specifikovanou v [Koneény Den] [Koneéné Dny] Sledovani.]

[V pripade Cennych Papiri se sledovanim konecného priméru plati
nasledujici:

[Hodnota "K; (kone¢na)" znamena rovnomérné vazeny prameér (aritmeticky
pramér) [[Referenénich Cen][Referen¢nich Hodnot] (jak jsou definovany v
Piiloze tohoto Shrnuti)] specifikovanych v [Kone¢ny Den] [Kone¢né Dny]
Sledovani.]

[V pripadé Cennych Papiri se sledovdanim hodnoty [Best-out] [Worst-out]
plati nasledujici:

"Hodnota K; (kone¢na)" znamena [nejvyssi] [nejnizsi] [hodnotu podilu]
[[[Referenénich Cen][Referenénich Hodnot] (jak jsou definovany v Ptiloze
tohoto Shrnuti)] [v] [kazdy Koneény Den Sledovani] [kazdy ptislusny den
(jak je specifikovano v Piiloze tohoto Shrnuti) v dobé od Prvniho Dne
[Best][Worst]-out Obdobi (vcetn€) (jak je specifikovano v Priloze tohoto
Shrnuti) do Kone¢ného Dne Sledovani (véetn¢)].]

[V pripade Cennych Papiri Garant [Cap] Rainbow se sledovanim konecného
prumeéru plati nasledujici:

"Hodnota K; pest (koneéna)" znamend K;(koneéna) Soucasti Kosei nest (jak je
specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti).]

[
ISIN i Soucast Kosej | [Referenc¢ni
Cenaj][Referend
ni Hodnotaj]
[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit]
nasledujici ¢islo
i]
]
[V pripadé Cennych Papirii Garant Fund Basket plati ndsledujici:
ISIN i Soucast KoSe;| [Referenc¢ni
Cenaj][Referen
¢ni Hodnota;]
[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit]
nasledujici cislo
i]
]

[V pripadé Cennych Papirii se sledovanim konecné [Referencni
Ceny] [Referencni Hodnoty] plati nasledujici:

"Hodnota K; (kone¢na)" znamena [Referen¢ni Cenu][Referenéni Hodnotu]
Soucasti Kosej v Kone¢ny Den Sledovani.]
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[V pripadé Cennych Papiru se sledovanim konecného priumeéru plati
nasledujici:

"Hodnota K (kone¢nd)" znamena rovnomérné vazeny prameér (aritmeticky
prumeér) [Referen¢nich Cen][Referen¢nich Hodnot] Soucasti Kose;j urceny v
Kone¢né Dny Sledovani.]

[V pripadeé Cennych Papirii se sledovanim hodnoty Best-out plati nasledujici:
[Hodnota "K; (pocate¢ni)" znamena nejvyssi [Referencni Cenu][Referenéni
Hodnotu] Soucasti KoSej béhem Best-out Obdobi.]

[V pripadeé Cennych Papirii Garant Fund Rainbow plati nasledujici:

ISIN i Soucast KoSe;| [Referen¢ni
Cenaj][Referen
¢ni Hodnota;]
[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit]
nasledujici cislo
i]

]
[V pripadé Cennych Papiru se sledovanim konecné [Referencni
Ceny] [Referencni Hodnoty] plati nasledujici:

"Hodnota K; pest (kone€nd)" znamend [Referenéni Cenu][Referencni
Hodnotu] Soucasti KoSejpest v Koneény Den Sledovani.]

[V pripadé Cennych Papiru se sledovanim konecného prumeéru plati
nasledujici:

"Hodnota K; st (koneéna)" znamena rovnomérné vazeny pramér
(aritmeticky pramér) [Referen¢nich Cen][Referen¢nich Hodnot] Soucasti
Ko08€j pest uréeny v Koneéné Dny Sledovani.]

[V pripadeé Cennych Papirii se sledovanim hodnoty Best-out plati nasledujici:
"Ki pest (kone¢nd)" znamena nejvys$i [Referencéni Cenu][Referencni
Hodnotu] Soucasti KoSejpest béhem Best-out Obdobi.]

V pripadé Cennych Papirii vazanych na Strategie Cilové Volatility a Cennych
Papirii vazanych na Strategie Cilové Volatility s KoSem plati nasledujici:

ISIN i Soucast KoSe; |[Referencni
Cenaj][Refere
néni Hodnotaj]

[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit]
nasledujici c¢islo
i]

"R (kone¢na)" znamena [aritmeticky pramér hodnoty] [hodnotu] [Urovné]
[Urovni] Strategie Cilové Volatility v [Koneény Den] [Kone¢né Dny]
Sledovéni.

]
[Hodnota "R(k-1)" znamena pro kazdy Den Sledovani (k) [Referen¢ni
Cenu][Referen¢ni Hodnotu] v Den Sledovani ptfedchazejici danému Dni
Sledovani (k). Pro R (k) (kde k= 1), R (k-1) je rovno hodnoté R (pocatecni).]
["R (k)" znamena [Referen¢ni Cenu][Referenéni Hodnotu] v pfislusny Den
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Sledovani (k).]

["[Koneény Den] [Kone¢né Dny] Sledovani” [,] [a]["Prvni Den Best-out
Obdobi"]["Prvni Den Worst-out Obdobi"] [jsou specifikovéany] [je
specifikovan] v Ptiloze tohoto Shrnuti.]

[V pripadé Cennych Papiru s funkci Best-out plati ndsledujici:

"Best-out Obdobi" (tj. obdobi s nejlepsi vystupni hodnotou) znamena
[Doplnit prislusny pocet dmi] od Prvniho Dne Best-out Obdobi (véetné) do
Konec¢ného dne Sledovani (véetng).]

[V pripade Cennych Papiri s funkci Worst-out plati nasledujici:

"Worst-out Obdobi" (tj. obdobi s nejhorsi vystupni hodnotou) znamena
[Doplnit prislusny pocet dnit] od Prvniho Dne Worst-out Obdobi (véetné) do
Konec¢ného dne Sledovani (véetng).]

C.11

Piijeti k
obchodovani

[[Byla] [Bude] podéana zadost o pfijeti Cennych PapirGi k obchodovani na
nésledujicich regulovanych nebo ekvivalentnich trzich: [Regulovany trh
Lucemburské burzy cennych papirt] [Doplnit prislusné regulované nebo jiné
ekvivalentni trhy] s Géinnosti od [Doplnit predpokladané datum].] [Datum
[zahajeni obchodovani] [prvni kotace] bude uvedeno v oznameni o pfijeti k
obchodovéani publikovaném [Doplnit relevantni regulovany nebo jiny
ekvivalentni trh (trhy)].]

[Cenné Papiry jsou jiz ptijaty k obchodovani na nasledujicich regulovanych
nebo jinych ekvivalentnich trzich: [Doplnit prislusny regulovany nebo jiny
ekvivalentni trh (trhy)].]

[Dle védomi Emitenta jsou jiz cenné papiry stejné tfidy jako Cenné Papiry,
jez maji byt nabizeny nebo pfijaty k obchodovani, ptijaty k obchodovani na
nasledujicich regulovanych nebo jinych ekvivalentnich trzich: [Regulovany
trh Lucemburské burzy cennych papirt] [Dopinit prislusny regulovany nebo
jiny ekvivalentni trh (trhy)].]

[Neni relevantni. Nebyla podana zidost o pfijeti Cennych Papird k
obchodovani na regulovaném nebo obdobném trhu [a neexistuje zameér
takovou zadost podat].]

[[Nicméng] [Kromé toho] [bude] [byla] podana zadost o [kotaci]
[obchodovani] s ucinnosti od [Doplnit predpokladané datum] [na] [V]
nésledujicich [trzich] [mnohostrannych obchodnich systémech (MTF)]
[obchodnich mistech]: [Doplnit prislusny trh (trhy), mnohostranny obchodni
systém (MTF) nebo obchodni misto (mista)].]

[[Nicméng] Cenné Papiry jiz jsou [kotovany] [obchodovany] [na] [v]
nasledujicich [trzich] [mnohostrannych obchodnich systémech (MTF)]
[obchodnich mistech]: [Doplnit prislusny trh (trhy), mnohostranny obchodni
systém (MTF) nebo obchodni misto (mista)].]]

[[Doplnit ozna¢eni Tvirce Trhu] (dale jen "Tviarce Trhu") se zavazuje
zajistovat likviditu [prostfednictvim poptavkové a nabidkové ceny] v souladu
se zasadami tvorby trhu [Dopinit prislusny trh (trhy), mnohostranny obchodni
systém (MTF) nebo obchodni misto (mista)], na némz maji byt Cenné Papiry
dle piedpokladu [kotovany] [obchodovéany]. [Povinnosti Tvirce Trhu se fidi
zasadami [trhii organizovanych a fizenych ze strany [Doplnit prislusny trh
(trhy), mnohostranny obchodni systém (MTF) nebo obchodni misto (mista)] a
relevantnimi pokyny vztahujicimi se k témto zasadam] [Borsa Italiana
SeDeX MTF] [EuroTLX SIM S.p.Al] [Doplnit prislusny trh (trhy),
mnohostranny obchodni systéem (MTF) nebo obchodni misto (mista)].
[Tvirce Trhu se dale zavazuje pouzivat za normalnich trznich podminek
rozpéti mezi poptavkovou a nabidkovou cenou, které nebude vysSi nez
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[Doplnit procentni hodnotu]%.]]

[C.15

Vliv
podkladovych
aktiv na
hodnotu
cennych
papirt®

[Typ produktu 1: /V pfipadé Cennych Papiri Twin-Win Garant (Twin-Win
Garant Securities) plati ndsledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladovych Aktiv (jak jsou definovana v bodeé C.20). V zasadé plati, ze
pokud cena Podkladového Aktiva mimé roste nebo klesa, hodnota Cennych
Papirt roste, a pokud cena Podkladového aktiva stagnuje nebo prudce klesa,
hodnota Cennych Papirt klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovéan v bod¢
C.16) zavisi na Vysledku Podkladového Aktiva. Vysledek Podkladového
Aktiva je roven koeficientu hodnoty R (konec¢né) (jak je definovano v bode
C.19), jako citatele, a hodnoty R (pocatecni) (jak je definovano v bodé¢ C.19),
jako jmenovatele. Pokud nenastal zadny Ptipad Dosazeni Bariéry, podili se
Drzitel Cennych PapirG na absolutnim Vysledku Podkladového Aktiva v
souladu s Faktorem Ugasti (jak je specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti).
Absolutnim Vysledkem se rozumi, ze jak pozitivni tak i negativni Vysledek
Podkladového Aktiva ma pozitivni dopad na platbu za zpétny odkup, takze
jakykoli pokles ceny Podkladového Aktiva se pii zpétném odkupu pocita jako
narist ceny. Pokud nastal Pfipad DosaZeni Bariéry, podili se Drzitel Cennych
PapirQ [V pripadé Cennych Papiri vydavanych na zakladé tohoto Zakladniho
Prospektu poprvé ("Nové Produkty™) doplnit: v souladu s Faktorem Ucasti]
na Vysledku Podkladového Aktiva, pficemz jakykoli negativni Vysledek ma
rovnéz negativni dopad na platbu za zpétny odkup. Platba za zpétny odkup
v$ak musi &init nejméné Minimélni Céstku (jak je specifikovana v Piiloze
tohoto Shrnuti). Miniméalni Castka je niZi nez Nominalni Hodnota. [Pro
Cenné Papiry Twin-Win Cap Garant doplnit: Platba za zpétny odkup je navic
omezena Maximaélni Castkou (jak je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti).]

Pokud nenastal Zidny Ptipad DosaZeni Bariéry, je "Castka Zpétného
Odkoupeni" rovna Nominalni Hodnoté nasobené soutem (i) Minimalni
Hodnoty (jak je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti) a (ii) absolutniho
rozdilu mezi Vysledkem Podkladového Aktiva a 1 nasobeného Faktorem
Ucasti. Absolutnim rozdilem se rozumi, Ze &astka rozdilu se pouZje pro
ucely zbyvajici ¢asti vypoctu bez zohlednéni pripadného znaménka minus (-).
Pokud nastal Ptipad Dosazeni Bariéry, je "Castka Zpé&tného Odkoupeni"
rovna Nominalni Hodnoté nasobené [V pripadé Novych Produkti doplnit:
souétem (i) Minimalni Hodnoty a (ii) rozdilu, nasobeného Faktorem Ucasti,
mezi] Vysledkem Podkladového Aktiva [V pripadé Novych Produktit doplnit:
al].

Piipad DosaZeni Bariéry nastane, pokud [kterakoli cena Podkladového
Aktiva béhem Obdobi Sledovani Bariéry (jak je definovano v Ptiloze tohoto
Shrnuti) v pfipad¢ soustavného sledovani dosahne hodnoty Bariéry nebo
poklesne pod tuto hodnotu] [néktera [Referenéni Cena][Referen¢ni Hodnota]
(jak je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti) poklesne v Den Sledovéani
Bariéry (jak je specifikovan v Pfiloze tohoto Shmuti) pod hodnotu Bariéry
(jak je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti)]. [Bariéra je specifikovana v
Piiloze tohoto Shrnuti] [Bariéra znamenid Uroven Bariéry x hodnota R
(pocate¢ni), pritemz Uroven Bariéry je specifikovana v Piiloze tohoto
Shrnuti.]

Castka Zpé&tného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Castka [Doplnit pro
Cenné Papiry Twin-Win Cap Garant: ani vy$§i nez Maximalni Castka.].]

[Typ produktu 2: [V pfipadé Cennych Papiri Win-Win Garant (Win-Win

6

Informace k tomuto bodu C.15 jsou relevantni pouze v piipadé Cennych Papirii, kde Emitent neni podle Podminek

povinen vyplatit drzitelim nejmén¢ 100 % Nominalni Hodnoty.
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Garant Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladovych Aktiv (jak jsou definovana v bod¢é C.20). V zasadé plati, ze
pokud cena Podkladového Aktiva stoupa, hodnota Cennych Papirti také
stoupd, a pokud cena Podkladového Aktiva stagnuje, hodnota Cennych
Papirt klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovén v bod¢
C.16) zavisi na Vysledku Podkladového Aktiva. Vysledek Podkladového
Aktiva je roven koeficientu R (konecné) (jak je definovano v bod¢ C.19),
jako citatele, a hodnoty R (pocatecni) (jak je definovano v bodé C.19), jako
jmenovatele. Drzitel Cennych Papirt se podili na absolutnim Vysledku
Podkladového Aktiva v souladu s Faktorem Ugasti (jak je specifikovan v
Ptiloze tohoto Shrnuti). Absolutnim Vysledkem se rozumi, Ze jak pozitivni
tak i negativni Vysledek Podkladového Aktiva méa pozitivni dopad na platbu
za zpétny odkup, takze jakykoli pokles ceny Podkladového Aktiva se pri
zpétném odkupu pocita jako narGst ceny. Platba za zpétny odkup vSak musi
¢init nejméné Miniméalni Céastku (jak je specifikovana v Priloze tohoto
Shrnuti). Minimalni Castka je nizi nez Nominalni Hodnota. [Pro Cenné
Papiry Win-Win Cap Garant doplnit: Platba za zpétny odkup je navic
omezena Maximaélni Castkou (jak je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti).]
"Castka Zpétného Odkoupeni' je rovna Nominalni Hodnoté nasobené
souctem (i) Minimalni Hodnoty (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto
Shrnuti) a (ii) absolutniho rozdilu mezi Vysledkem Podkladového Aktiva a 1
nasobeného Faktorem Ucasti.

Absolutnim rozdilem se rozumi, ze castka rozdilu se pouzije pro ucely
zbyvajici ¢asti vypoctu bez zohlednéni pripadného znaménka minus (-).
Castka Zpé&tného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Castka [Doplnit pro
Cenné Papiry Win-Win Cap Garant: ani vys§i nez Maximalni Castka.].]

[Typ produktu 3: /V pripadé Cennych Papiri Icarus Garant (Icarus Garant
Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri béhem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladovych Aktiv (jak jsou definovana v bod¢ C.20). V zasadé plati, ze
pokud cena Podkladového Aktiva mimé roste nebo klesa, hodnota Cennych
Papirt roste, a pokud cena Podkladového Aktiva prudce klesa nebo stoupa,
hodnota Cennych Papirt klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovéan v bod¢
C.16) zavisi na Vysledku Podkladového Aktiva. Vysledek Podkladového
Aktiva je roven koeficientu hodnoty R (konec¢né) (jak je definovano v bode
C.19), jako citatele, a hodnoty R (pocatecni) (jak je definovano v bod¢ C.19),
jako jmenovatele. Pokud nenastal zadny Ptipad Dosazeni Bariéry, vychaz
platba za zpétny odkup v souladu s Faktorem Ucasti z Vysledku
Podkladového  Aktiva, pficemz v piipadé negativniho Vysledku
Podkladového Aktiva se vraci Minimalni Castka (jak je specifikovana v
Piiloze tohoto Shrnuti). Minimalni Castka je nizi nez Nominalni Hodnota.
Pokud nastal Ptipad Dosazeni Bariéry, je platba za zpétny odkup omezena
Castkou Bonusu (jak je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti).]

Pokud nenastal Zidny Ptipad DosaZeni Bariéry, je "Castka Zpétného
Odkoupeni" rovna Nominalni Hodnoté nasobené souctem (i) Minimalni
Hodnoty (jak je specifikovana v Priloze tohoto Shrnuti) a (ii) rozdilu mezi
Vysledkem Podkladového Aktiva a 1 nasobeného Faktorem Ugasti.

Pokud nastal Ptipad Dosazeni Bariéry, je "Castka Zpé&tného Odkoupeni"
rovna Céstce Bonusu.

Piipad DosaZzeni Bariéry nastane, pokud [kterakoli cena Podkladového
Aktiva béhem Obdobi Sledovani Bariéry (jak je definovano v Ptiloze tohoto
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Shrnuti) v pripadé soustavného sledovani dosahne hodnoty Bariéry nebo ji
piekro¢i] [néktera [Referenéni Cena][Referenéni Hodnota] (jak je
specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti) pfekroci v Den Sledovani Bariéry
(jak je specifikovan v Priloze tohoto Shrnuti) hodnotu Bariéry (jak je
specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti)].[Bariéra je specifikovana v Ptiloze
tohoto Shrnuti.] [Bariéra znamena Urovei Bariéry x hodnota R (pocateéni),
pri¢emz Uroven Bariéry je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti.]]

Castka Zpétmného Odkoupeni nesmi byt nizi nez Minimélni Castka.]

[Typ produktu 4: [V pripadé Cennych Papiri Geoscope (Geoscope
Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Podkladovych Aktiv (jak jsou definovana v bod¢ C.20). V zasadé plati, ze
pokud cena Podkladového Aktiva stoupa, hodnota Cennych Papirti také
stoupd, a pokud cena Podkladového Aktiva klesa, hodnota Cennych Papirh
také klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovén v bod¢
C.16) zavisi na Vysledku Podkladového Aktiva (kone¢ném) a na tom, zda
nastane Skutec¢nost Pedstavujici Splnéni Podminky Lock-in Ptipad Dosazeni
Bariéry. Vysledek Podkladového Aktiva (konecny) je roven koeficientu
hodnoty R (konecné) (jak je definovano v bodé C.19), jako Citatele, a
hodnoty R (pocatecni) (jak je definovano v bod¢ C.19), jako jmenovatele.
Platba za zpétny odkup vSak musi &init nejméné Minimalni Castku (jak je
specifikovana v Piiloze tohoto Shrnuti). Minimalni Castka je nizi nez
Nominalni Hodnota.

Kromé& toho bude v pfislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) (Gak je
specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti) vyplacen pfislusny Doplatek (k) (jak je
specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti). VySe Doplatku (k) zavisi na
Geometrickém Priméru Vysledku Podkladového Aktiva (k) a na tom, zda
nastane Skutecnost Opraviiujici k Vyplaceni Pfijmu, pokud nenastala
Skutecnost Predstavujici Splnéni Podminky Lock-in. Ve druhém uvedeném
pripad¢ bude v piislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) a v kazdy dalsi Den
Vyplaceni Doplatku vyplacena Castka Slevy (jak je specifikovana v Piiloze
tohoto Shrnuti), a to bez ohledu na Geometricky Primér Vysledku
Podkladového Aktiva (k).

Geometricky Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je n-td odmocnina
(kde ,n* zavisi na hodnoté D (k)) z hodnoty Vysledku Podkladového Aktiva
(k), pricemz Vysledek Podkladového Aktiva (k) je koeficientem hodnoty R
(k), jako citatele, a hodnoty R (pocatecni), jako jmenovatele. Hodnota R (k)
znamena [Referencni Cenu][Referencni Hodnotu] v pfislusny Den Sledovani
(k) (jak je specifikovan v Piiloze tohoto Shrnuti). Hodnota D (k) je
specifikovana v Priloze tohoto Shrnuti. Skutecnost Opravnujici k Vyplaceni
Piijmu znamena, Ze Geometricky Prumér Vysledku Podkladového Aktiva (k)
je vétsi nez Uroven Realizaéni Ceny. Skutetnost Pfedstavujici Splnéni
Podminky Lock-in znamena, 2z Geometricky Pramér Vysledku
Podkladového Aktiva (k) v kterykoli Den Sledovani je roven nebo vétsi nez
Faktor Lock-in (jak je specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti).

Doplatek

Doplatek (k) bude vyplacen, pokud v Den Sledovani (k) nastala Skute¢nost
Opraviiujici k Vyplaceni Pfijmu a v dany Den Sledovani (k) nebo v kterykoli
predchozi Den Sledovéni (k) nenastala Zadna Skutecnost Predstavujici
Splnéni Podminky Lock-in. Doplatek (k) je roven Nominalni Hodnoté
nasobené rozdilem mezi Geometrickym Primérem Vysledku Podkladového
Aktiva (k) a Urovni Realizaéni Ceny. [Doplatek (k) nesmi byt vys§i nez
Maximalni Doplatek (k) (jak je specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti).]Pokud
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v dany Den Sledovani (k) nebo v kterykoli pfedchozi Den Sledovani (k)
nastala Skutecnost Pfedstavujici Splnéni Podminky Lock-in, pak bude v
prislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) a v kazdy dalsi Den Vyplaceni
Doplatku vyplacena Céstka Slevy, a to bez ohledu na to, zda nastala
Skutecnost Opraviujici k Vyplaceni Pijmu.

"Skute¢nost Opraviujici k Vyplaceni PFijmu" znamend, ze Geometricky
Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je vétsi nez Uroven Realiza¢ni
Ceny. (jak je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti). |

Castka Zpétného Odkoupent

Pokud v kterykoli Den Sledovani (k) nastala Skutecnost Pfedstavujici Splnéni
Podminky Lock-in, bude Castka Zpétného Odkoupeni odpovidat Nominalni
Hodnotg.

Pokud v zadny Den Sledovéani nenastala zadna Skutecnost Predstavujici
Splnéni Podminky Lock-in, pak "Castka Zpétného Odkoupeni" v Koneény
Den Splatnosti je rovna Nominalni Hodnoté nasobené Vysledkem
Podkladového Aktiva (konecnym) piicemz Castka Zpetneho Odkoupeni neni
nizi nez Minimalni Castka ani vy$§i nez Maximalni Céstka (jak jsou
specifikovany v Ptiloze tohoto Shrnuti).

[Typ produktu 5: V pripadé Cennych Papirii Geoscope s Bariérou (Barrier
Geoscope Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri béhem doby jejich platnosti zavisi zejména na cené
Podkladovych Aktiv (jak jsou definovana v bodé C.20). V zasadé plati, ze pokud
cena Podkladového Aktiva stoupd, hodnota Cennych Papirii také stoupa, a pokud
cena Podkladového Aktiva klesa, hodnota Cennych Papirti také klesa.

[Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovan v bodé
C.16) zavisi na Vysledku Podkladového Aktiva (koneéném) a na tom, zda
nastane Skute¢nost Predstavujici Splnéni Podminky Lock-in a Pfipad DosaZeni
Bariéry. Vysledek Podkladového Aktiva (koneény) je roven koeficientu R
(konecné) (jak je definovano v bodé C.19), jako Citatele, a hodnoty R (pocatecni)
(jak je definovano v bodé C.19), jako jmenovatele. Platba za zpétny odkup musi
ginit nejméné Minimalni Castku (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti).
[Minimalni Castka je niz$i nez Nominalni Hodnota. ]

Kromé toho bude v ptislusny Den Splatnosti Doplatku (k) (jak je specifikovan v
Priloze tohoto Shrnuti) vyplacen prislusny Doplatek (k) (jak je specifikovan v
Priloze tohoto Shrnuti). Vyse Doplatku (k) zavisi na Geometrickém Primeéru
Vysledku Podkladového Aktiva (k) a na tom, zda nastane Skute¢nost Opraviiujici
k Vyplaceni Piijmu, pokud nenastala Skute¢nost Pfedstavujici Splnéni Podminky
Lock-in. Ve druhém uvedeném pftipadé bude v pfislusny Den Splatnosti
Doplatku (k) a v kazdy dalsi Den Splatnosti Doplatku vyplacena Castka Slevy
(jak je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti), a to bez ohledu na Geometricky
Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k).

Geometricky Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je n-td odmocnina (kde
0 zavisi na hodnoté¢ D (k)) z hodnoty Vysledku Podkladového Aktiva (k),
pricemz Vysledek Podkladového Aktiva (k) je koeficientem hodnoty R (k), jako
citatele, a hodnoty R (pocate¢ni), jako jmenovatele. Hodnota R (k) znamena
[Referen¢ni Cenu][Referen¢ni Hodnotu] v pfislusny Den Sledovani (k) (jak je
specifikovan v Priloze tohoto Shrnuti). Hodnota D (k) je specifikovana v Pfiloze
tohoto Shrnuti.

Skute¢nost Opraviujici k Vyplaceni Piijmu znamena, ze Geometricky Primér
Vysledku Podkladového Aktiva (k) je vétsi nez Uroveii Realizaéni Ceny.
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Skute¢nost Predstavujici Splnéni Podminky Lock-in znamena, ze Geometricky
Primér Vysledku Podkladového Aktiva (k) v kterykoli Den Sledovani je roven
nebo vétsi nez Faktor Lock-in (jak je specifikovan v Piloze tohoto Shrnuti).

Doplatek

Doplatek (k) bude vyplacen, pokud v Den Sledovani (k) nastala Skutec¢nost
Opraviujici k Vyplaceni Pfijmu a v dany Den Sledovani (k) nebo v kterykoli
predchozi Den Sledovani (k) nenastala zddna Skute¢nost Predstavujici Splnéni
Podminky Lock-in. Doplatek (k) je roven Nominalni Hodnoté nasobené rozdilem
mezi Geometrickym Primérem Vysledku Podkladového Aktiva (k) a Urovni
Realiza¢ni Ceny. [Doplatek (k) nesmi byt vyssi nez Maximalni Doplatek (k) (jak
je specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti).] Pokud v dany Den Sledovani (k) nebo
v kterykoli ptedchozi Den Sledovani (k) nastala Skutecnost Predstavujici Splnéni
Podminky Lock-in, pak bude v pfislusny Den Splatnosti Doplatku (k) a v kazdy
dal3i Den Splatnosti Doplatku vyplacena Céstka Slevy, a to bez ohledu na to, zda
nastala Skute¢nost Opravijici k Vyplaceni Piijmu.

"Skute¢nost Opraviiujici k Vyplaceni Piijmu" znamend, ze Geometricky
Pramér Vysledku Podkladového Aktiva (k) je vétsi nez Uroveii Realizatni Ceny
(jak je specifikovana v Piiloze tohoto Shrnuti).]

Castka Zpétného Odkoupeni

Pokud v kterykoli Den Sledovani (k) nastala Skute¢nost Predstavujici Splnéni
Podminky Lock-in, bude Castka Zpétného Odkoupeni odpovidat Nominalni
Hodnot¢.

Pokud v zadny Den Sledovani nenastala zadna Skutec¢nost Pfedstavujici Splnéni
Podminky Lock-in, pak "Castka Zpétného Odkoupeni" v Koneény Den
Splatnosti je rovna Nominalni Hodnoté¢ nasobené Vysledkem Podkladového
Aktiva (kone¢nym), pfic¢emz Castka Zpétného Odkoupeni neni nizsi nez
Minimalni Céastka ani vy$§i nez Maximalni Castka (jak jsou specifikovany v
Ptiloze tohoto Shrnuti).]

[Typ produktu 6: V pripadé Cennych Papiru Garant Basket (Garant Basket
Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Soucasti Kose (jak jsou definovény v bod¢ C.20). V zasadé plati, ze pokud
cena Soucasti Kose stoupd, hodnota Cennych Papiri také stoupd, a pokud
cena Soucasti Kose klesa, hodnota Cennych Papiri také klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovéan v bod¢
C.16) zavisi na Vysledku Podkladového Aktiva. Vysledkem Podkladového
Aktiva se rozumi primérny vysledek jednotlivych Soucasti Kose, které se
zohlednuji v zavislosti na své Vaze; (jak je specifikovano v Piiloze tohoto
Shrnuti). Vysledek ptislusné Soucasti Kose je roven koeficientu hodnoty K;
(konec¢né) (jak je definovano v bodé C.19) a hodnoty K; (pocatecni) (jak je
definovano v bod¢ C.19). Drzitel Cennych Papirt se podili na Vysledku
Podkladového Aktiva v souladu s Faktorem Ugasti (jak je specifikovan v
Priloze tohoto Shrnuti), pfiemz profituje z rostouciho Vysledku
Podkladového Aktiva ve vztahu k Realizatni Cen¢ (jak je specifikovana v
Priloze tohoto Shrnuti). Platba za zpétny odkup musi cinit nejméné
Minimalni Castku (jak je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti). Minimélni
Céstka je nizi nez Nominalni Hodnota. [Pro Cenné Papiry Garant Cap
Basket doplnit: Platba za zpétny odkup je navic omezena Maximalni Castkou
(jak je specifikovana v Priloze tohoto Shruti).]

"Castka Zpétného Odkoupeni' v Koneény Den Splatnosti je rovna
Nominalni Hodnoté nasobené souctem (i) Minimalni Hodnoty (jak je
specifikovana v Priloze tohoto Shrnuti) a (i) rozdilu mezi Vysledkem
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Podkladového Aktiva a Realizaéni Cenou nasobeného Faktorem Ugasti.
Castka Zpé&tného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Cés:[ka [Doplnit pro
Cenné Papiry Garant Cap Basket: ani vyssi nez Maximalni Castka.]]

[Typ produktu 7: [V pripadé Cennych Papiri Garant Rainbow (Garant
Rainbow Securities) plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papiri behem doby jejich platnosti zavisi zejména na cen¢
Soucasti Kose (jak jsou definovény v bod¢ C.20). V zasadé plati, ze pokud
cena Soucasti Kose stoupd, hodnota Cennych Papiri také stoupa, a pokud
cena Soucasti Kose klesa, hodnota Cennych Papiri také klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva. Vysledkem Podkladového Aktiva se rozumi celkovy
vysledek jednotlivych Soucasti Kosei pest, které se zohlediuji v zavislosti na
své vaze. Vaha jednotlivych Soucasti KoSej pest ZaVisi na jejich Vysledku:
Nejvyssi vahu ma Soucast Kose, ktera dosahla Nejlepsiho Vysledku, druhou
nejvyssi Vahu; ma Soucast Kose, ktera dosahla druhého nejlepsiho Vysledku,
atd. Vysledek prislusné Soucasti KoSej et je roven koeficientu hodnoty Kj pest
(konec¢né) (jak je definovano v bode C.19) a hodntoy Kjpest (pocatecni) (jak je
definovano v bod¢ C.19), nasobeno prislusnou Vahoui pest (jak jJe
specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti). Drzitel Cennych Papirt se podili na
Vysledku Podkladového Aktiva v souladu s Faktorem Ucasti (jak je
specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti), pficemz profituje z rostouciho
Vysledku Podkladového Aktiva ve vztahu k Realizaéni Cené (jak je
specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti). Platba za zpétny odkup vSak musi
¢init nejméné Miniméalni Céstku (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto
Shrnuti). Minimalni Castka je nizi nez Nominalni Hodnota. [Pro Cenné
Papiry Garant Cap Rainbow doplnit: Platba za zpétny odkup je navic
omezena Maximaélni Castkou (jak je specifikovana v P¥iloze tohoto Shrnuti).]

"Castka Zpétného Odkoupeni" v Koneény Den Splatnosti je rovna
Nominalni Hodnoté nasobené souctem (i) Minimalni Hodnoty (jak je
specifikovana v Priloze tohoto Shrnuti) a (i) rozdilu mezi Vysledkem
Podkladového Aktiva a Realiza¢ni Cenou nasobeného Faktorem Ucasti.
Castka Zpé&tného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Castka [Doplnit pro
Cenné Papiry Garant Cap Rainbow: ani vy3$i nez Maximalni Céstka.]]

[Typ produktu 8: [V pripadé Cennych Papirii Garant Performance Telescope
Basket (Garant Performance Telescope Basket Securities) plati nasledujici:

Cenné Papiry Garant Performance Telescope jsou Cenné Papiry, u nichz
platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti zavisi na Vysledku
Podkladového Aktiva. Podkladovym Aktivem je koS slozeny z nékolika
Soucasti Kose. Vysledkem Podkladového Aktiva (koSe) se rozumi primérny
vysledek jednotlivych Soucasti KoSe, které se zohlediiuji na zaklade své
Vahy. Drzitel Cennych Papirti se podili na Vysledku Podkladového Aktiva v
souladu s Koneénym Faktorem Ugasti, pfi¢emz profituje z rostouciho
Vysledku Podkladového Aktiva ve vztahu ke Koneéné Urovni Realiza¢ni
Ceny. Vysledkem Podkladového Aktiva se rozumi aritmeticky prameér
Vysledku jednotlivych Soucasti KoSej (jak je definovan v bodé C.20) v
Kone¢ny Den Sledovani (jak je specifikovan v bodé C.16), které se
zohlednuji v zavislosti na své Vaze; (jak je specifikovano v Piiloze tohoto
Shrnuti). Vysledek ptislusné Soucasti Kose; je roven koeficientu hodnoty K;
(kone¢né) (jak je definovano v bod¢ C.19) délené hodnotou K; (pocatecni)
(jak je definovéano v bodé¢ C.19).

Drzitel Cennych PapirGi obdrzi nejméné jednu specifikovanou minimalni
platbu za zpémé odkoupeni. Castka Zpémného Odkoupeni je nizi nez
Nomindalni Hodnota. [V pfipadé Cennych Papiri Garant Performance
Telescope Cap Basket plati nasledujici: Castka Zp&mného Odkoupeni nesmi
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byt dale vyssi nez Maximalni Céstka.]

Kromé toho[, pokud nastane Skute¢nost Opraviiujici k Vyplaceni Pfijmu,]
bude v pfislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) vyplacen Doplatek (k), jehoz
vySe bude zaviset na Vysledku Podkladového Aktiva (k) se zohlednénim
Faktoru Ucasti (jak je specifikovan v Priloze tohoto Shrnuti) a pfislusné
hodnoty D (k) (jak je specifikovana v Pfiloze tohoto Shrnuti). "Vysledkem
Podkladového Aktiva (k)" se rozumi primérny vysledek jednotlivych
Soucasti Kosejv prislusny Den Sledovani (k), které se zohlednuji v zavislosti
na své Vaze. Vysledek pfislusné Soucasti Kose; v ptislusny Den Sledovani
(k) je roven koeficientu hodnoty K; (k) déleno hodnotou K; (pocatecni).
Hodnota Kj (k) znamena [Referenéni Cenu][Referenéni Hodnotu] Soudasti
Kose; v ptislusny Den Sledovani (k).

Doplatek

[Pokud v Den Sledovani (k) (jak je specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti)
nastane Skutecnost Opraviujici k Vyplaceni Ptijmu, bude v pfislusny Den
Vyplaceni Doplatku (k) (jak je specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti)
vyplacen pfislusny Doplatek (k).

"Skute¢nost Opraviiujici k Vyplaceni P#ijmu” znamend, ze Vysledek
Podkladového Aktiva (k) je vétsi nez Realizacni Cena (jak je specifikovana v
Pfiloze tohoto Shrnuti).]

[V pfislusny Den Vyplaceni Doplatku (k) (jak je specifikovan v Piiloze
tohoto Shrnuti) bude vyplacen ptislusny Doplatek (k).]

"Doplatek (k)" se vypocte jako Nominalni Hodnota x (Vysledek
Podkladového Aktiva (k) - Realizaéni Cena) x Faktor Ugasti x 1/D (k).
[Doplatek (k) neni nizsi nez Minimalni Doplatek (k) (jak je specifikovan v
Pfiloze tohoto Shrnuti).]

[Doplatek (k) neni vyssi nez Maximalni Doplatek (K) (jak je specifikovan v
Pfiloze tohoto Shrnuti).]]

Zpétné odkoupeni

Ke zpétmeému odkoupeni Cennych Papirdi dojde v Konecny Den Splatnosti
(Jak je definovan v bod¢ C.16) vyplacenim Castky Zpétného Odkoupeni
("Castka Zpétného Odkoupeni). Castka Zpétného Odkoupeni se vypocte
Jako Nominalni Hodnota x (Minimalni Hodnota + Faktor Uégsti x (Vysledek
Podkladového Aktiva - Konecna Uroven Realizacni Ceny)). Céstka Zpétného
Odkoupeni nesmi byt nizsi nez Minimalni Nominalni Hodnota] [V pripadé
Cennych  Papirii Garant Performance Telescope Cap Basket plati
nasledujici: ani vy$si nez Maximalni Castka).

Minimalni Hodnota, aneény Faktor Ucasti, vKone(‘:né Uroveni Realizaéni
Ceny[,] [a] Minimalni Castka [a Maximalni Castka] jsou specifikovany v
Pfiloze tohoto Shrnuti.]

[Typ produktu 9: V pripadé Cennych Papiri vazanych na Strategie Cilové
Volatility s Kosem doplnit:

Hodnota Cennych Papiri béhem jejich doby splatnosti zavisi zejména na
Urovni Strategie Cilové Volatility ("Uroven Strategie Cilové Volatility"),
ktera je vazana na vysledky Podkladového Aktiva a na Referencni Sazbu, pfi
zohlednéni Dynamické Vahy a urcitych poplatki. Pokud Uroven Strategie
Cilové Volatility roste, pak hodnota Cennych papirii obvykle také roste.
Pokud Uroven Strategie Cilové Volatility klesa, pak hodnota Cennych papirti
obvykle také klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovéan v bod¢
C.16) zavisi na vysledku Urovné Strategie Cilové Volatility. Dynamicka
Véha ("Dynamickad Vaha") zavisi na volatilit¢ Podkladového Aktiva ve
vztahu k Cilové Volatilité. Referencni Sazba se zohlediiuje na zaklad¢é vahy
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pfi rozdilu mezi 100 % a Dynamickou Vahou. Obecné plati [(bez uvazovani
odeétenych poplatk)]: Pokud je volatilita Podkladového Aktiva vyssi nez
Cilova Volatilita, pak se Uroveii Strategie Cilové Volatility podili na
vysledku Podkladového Aktiva mén€ nez 100 %, v zavislosti na Minimalni
Vaze, pricemz Referencni Sazba se zohlednuje s pozitivni vahou. Pokud je
volatilita Podkladového Aktiva niZi nez Cilova Volatilita, pak se Uroven
Strategie Cilové Volatility podili na vysledku Podkladového Aktiva vice nez
100 %, v zavislosti na Maximalni Vaze, pficemz Referencni Sazba se
zohlednuje s negativni vahou. Drzitel Cennych Papirh se podili na Vysledku
Urovné Strategie Cilové Volatility pti zohlednéni Faktoru Ugasti, pfi¢emz
profituje z rostouci Urovné Strategie Cilové Volatility ve vztahu k Realiza¢ni
Ceng. Drzitel Cennych Papirti obdrz nejméné Minimalni Castku. Minimalni
Castka je niz$i nez Nominalni Hodnota.

Ke zpétnému odkoupeni Cennych Papird dojde v Konecny Den Splatnosti
vyplacenim Castky Zp&tného Odkoupeni ("Castka Zp&tného Odkoupeni).
Castka Zpétného Odkoupeni se vypoéte jako Nominalni Hodnota x
(Minimalni Hodnota + Faktor U¢asti x (hodnota R (koneénd) / hodnota R
(pocatecni) — Realizacni Cena)).

Castka Zpétmého Odkoupeni nesmi byt nizi nez Minimélni Castka.
Minimalni Hodnota, Maximalni Vaha, Minimalni Castka, Minimélni Vaha,
Faktor Ugasti, [hodnota R (po&ate¢ni),] Referenéni Sazba, Realiza¢ni Cena a
Cilova Volatilita jsou specifikovany v Ptiloze tohoto Shrnuti.

[Hodnota "R (pocate¢ni)” znamend [aritmeticky primér hodnoty] [hodnotu]
[Urovng] [Urovni] Strategie Cilové Volatility v Pocate¢ni [Den] [Dny]
Sledovéani (jak je definovano v bodé C.16).] Hodnota R (konecné) je
definovana v bodé C.19.]]

[Tvp produktu 10: V pripadé Cennych Papiri vazanych na Strategie Cilové
Volatility s Mistnim Minimem/Maximem pro Asii plati nasledujici:

Hodnota Cennych Papird béhem jejich doby splatnosti zavisi zejména na
Urovni Strategie Cilové Volatility ("Uroven Strategie Cilové Volatility"),
ktera je vazana na vysledky Podkladového Aktiva a na Referenc¢ni Sazbu, pii
zohlednéni Dynamické Vahy a uréitych poplatkii. Pokud Uroven Strategie
Cilové Volatility roste, pak hodnota Cennych papiri obvykle také roste.
Pokud Urovei Strategie Cilové Volatility klesa, pak hodnota Cennych papirii
obvykle takeé klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovén v bod¢
C.16) zavisi na vysledku Urovné Strategie Cilové Volatility. Dynamicka
Véha ("Dynamickad Vaha") zavisi na volatilit¢ Podkladového Aktiva ve
vztahu k Cilové Volatilité. Obecné plati [(bez uvazovani odectenych
poplatkt)]: Pokud je volatilita Podkladového Aktiva vyssi nez Cilova
Volatilita, pak se Uroveni Strategie Cilové Volatility podili na vysledku
Podkladového Aktiva méné nez 100 %, v zavislosti na Minimalni Vaze.
Pokud je volatilita Podkladového Aktiva nizsi nez Cilova Volatilita, pak se
Uroven Strategie Cilové Volatility podili na vysledku Podkladového Aktiva
vice nez 100 %, v zavislosti na Maximalni Vaze. Drzitel Cennych Papirt se
podili na Vysledku Urovné Strategie Cilové Volatility p#i zohlednéni Faktoru
Ugasti, pfi¢emz profituje z rostouci Urovné Strategie Cilové Volatility ve
vztahu k Realiza¢ni Cené. Drzitel Cennych Papirti obdrzi nejméné Minimalni
Castku. Minimalni Céstka je nizi nez Nominalni Hodnota.

Ke zpétnému odkoupeni Cennych Papird dojde v Konecny Den Splatnosti
vyplacenim Castky Zp&tného Odkoupeni ("Castka Zpétného Odkoupeni).
Castka Zpétného Odkoupeni se vypoéte jako Nominalni Hodnota x
(Minimalni Hodnota + Faktor Ucasti x (Upraveny Pramérny Vysledek —
Realiza¢ni Cena)).
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Castka Zpétného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Céstka.

Upraveny Primérny Vysledek je aritmeticky primér koeficientd hodnoty R
() jako Ccitatele a hodnoty R (pocatecni) jako jmenovatele, pficemz tyto
koeficienty jsou pouzity pouze ve vypoctu aritmetického priméru s hodnotou
nikoli mensi, nez je pfislusné Mistni Minimum (I) [a nikoli vy$§i nez je
prislusné Mistni Maximum (1)].

Minimalni Hodnota, Maximalni Vaha, Minimalni Castka, Minimélni Vaha,
Faktor Ugasti, [hodnota R (pocate¢ni),] Realizaéni Cena, Cilova Volatilital,
Mistni Maximum (1)] a Mistni Minim&lni Hodnota (I) jsou specifikovany v
Ptiloze tohoto Shrnuti.

[Hodnota "R (pocate¢ni)” znamend [aritmeticky primér hodnoty] [hodnotu]
[Urovng] [Urovni] Strategie Cilové Volatility v Poc&ate¢ni [Den] [Dny]
Sledovani (jak je definovano v bodé C.16).] R (1) je Uroven Strategie Cilové
Volatility v Den Sledovani (1) (jak je specifikovan v Ptiloze tohoto Shrnuti).]

[Tvp produktu 11: V pripadé Cennych Papiri vazanych na Strategie Cilové
Volatility s Kosem s Mistnim Minimem/Maximem pro Asii plati nasledujici:
Hodnota Cennych Papird béhem jejich doby splatnosti zavisi zejména na
Urovni Strategie Cilové Volatility ("Uroven Strategie Cilové Volatility"),
ktera je vazana na vysledky Podkladového Aktiva a na Referen¢ni Sazbu, pti
zohlednéni Dynamické Vahy a uréitych poplatkii. Pokud Uroven Strategie
Cilové Volatility roste, pak hodnota Cennych papiri obvykle také roste.
Pokud Urovei Strategie Cilové Volatility klesa, pak hodnota Cennych papirii
obvykle také klesa.

Platba za zpétny odkup v Konecny Den Splatnosti (jak je definovéan v bod¢
C.16) zavisi na vysledku Urovné Strategie Cilové Volatility. Dynamicka
Véha ("Dynamickd Vaha") zavisi na volatilit¢ Podkladového Aktiva ve
vztahu k Cilové Volatilité. Obecné plati [(bez uvaZovani odectenych
poplatki)]: Pokud je volatilita Podkladového Aktiva vyssi nez Cilova
Volatilita, pak se Uroveni Strategie Cilové Volatility podili na vysledku
Podkladového Aktiva méné nez 100 %, v zavislosti na Minimalni Vaze.
Pokud je volatilita Podkladového Aktiva nizsi nez Cilova Volatilita, pak se
Uroven Strategie Cilové Volatility podili na vysledku Podkladového Aktiva
vice nez 100 %, v zavislosti na Maximalni Vaze. Drzitel Cennych Papirt se
p0d111 na Vysledku Urovné Strategie Cilové Volatility p¥i zohlednéni Faktoru
Ucasti, pti¢emz profituje z rostouci Urovné Strategie Cilové Volatility ve
vztahu k Realiza¢ni Cené. Drzitel Cennych Papirti obdrzi nejméné Minimalni
Castku. Minimalni Céstka je nizi nez Nominalni Hodnota.

Ke zpétnému odkoupeni Cennych Papird dojde v Konecny Den Splatnosti
vyplacenim Castky Zp&tného Odkoupeni ("Castka Zp&tného Odkoupeni).
Castka Zpétného Odkoupeni se vypoéte jako Nominalni Hodnota x
(Minimalni Hodnota + Faktor Udasti x (Upraveny Pramérny Vysledek —
Realiza¢ni Cena)).

Upraveny Primérny Vysledek je aritmeticky primér koeficientd hodnoty R
() jako Ccitatele a hodnoty R (pocatecni) jako jmenovatele, pficemz tyto
koeficienty jsou pouzity pouze ve vypoctu aritmetického priméru s hodnotou
nikoli mens$i, nez je pfislusné Mistni Minimum (1) [a nikoli vyssi, nez je
prislusné Mistni Maximum (1)].

Castka Zpétného Odkoupeni neni nizi nez Minimalni Céstka.

Minimalni Hodnota, Maximalni Vaha, Minimalni Castka, Minimélni Vaha,
Faktor Ugasti, [hodnota R (pocate¢ni),] Realizaéni Cena, Cilova Volatilita[,
Mistni Maximum (I)] a Mistni Minimalni Hodnota (I) jsou specifikovany v
Ptiloze tohoto Shrnuti.

[Hodnota "R (pocate¢ni)” znamend [aritmeticky primér hodnoty] [hodnotu]
[Urovng] [Urovni] Strategie Cilové Volatility v Pocate¢ni [Den] [Dny]
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Sledovani (jak je definovano v bodé& C.16).] R (1) je Uroven Strategie Cilové
Volatility v Den Sledovani (1) (jak je specifikovan v Pfiloze tohoto Shrnuti).]]

[C.16 | Datum ["[Koneény Den] [Kone¢né Dny| Sledovani' []["Prvni Den Best-out
vyprseni a Obdobi"]["Prvni Den Worst-out Obdobi"] a] "Kone¢ny Den Splatnosti"
splatnosti [isou specifikovany] [je specifikovan] v Ptiloze tohoto Shrnuti.]
de”V,at?]VyCh [V piinadé Cennych Papiri s funkci Best-out plati ndsledujici:
cin?rygc_ datum "Best-out Obdobi" (tj. obdobi s nejlepsi vystupni hodnotou) znamena
Ir)e;)lizace nebo [Doplnit prislusny pocet dmi] od Prvniho Dne Best-out Obdobi (véetné) do

N Kone¢ného Dne Sledovani (véetng).]

konecné

referenéni [V pripadé Cennych Papiri s funkci Worst-out plati nasledujici:

datum’ "Worst-out Obdobi" (tj. obdobi s nejhorsi vystupni hodnotou) znamena
[Doplnit prislusny pocet dnii] od Prvniho Dne Worst-out Obdobi (véetn¢) do
Kone¢ného Dne Sledovani (véetng).]
["'Den [Dny] Splatnosti Uroki]" [je] [jsou] [specifikovan] [specifikovany] v
tabulce v Ptiloze tohoto Shrnuti] [[Doplnit den a mésic(e)] kazdého roku]
[Prvni Den Splatnosti Urokil a kazdy dalsi den nasledujici [Doplnit pocet
mésicii] mésicd po Prvnim Dni Splatnosti Urokii nebo predchazejici Dni
Splatnosti Urokl v kazdém ptipad€. Posledni Den Splatnosti Urokli znamena
Konecne Datum Uroéeni. Prvni Den Splatnosti Urokti a Kone¢né Datum
Uroceni jsou specifikovany v tabulce v Ptiloze tohoto Shrnuti].]
[Jednotlivé Dny Splatnosti Urok&t mohou byt odloZeny.]]

[C.17 | Popispostupu | Veskeré platby musi byt provedeny ve prospéch [Doplnit ndzev a adresu
vyporadani zastupce pro platby] ("Hlavni Zastupce pro Platby"). Hlavni Zéastupce pro
cennych Platby uhradi splatné castky do Vyporadaciho Systému na piislusné ucty
papira® depozitnich bank pro dalsi prevod Drzitelim Cennych Papirt.

Platba provedena do Vypotradaciho Systému zbavuje Emitenta v rozsahu
uhrazené Castky povinnosti souvisejicich s ptislusnymi Cennymi Papiry.
"Vyporadaci Systém" znamend [Doplnit Vyporadaci systém].]

[C.18 | Popis metody | Viztaké bod C.15 vyse.

realizace [Platba Castky Uroki v kazdy Den Splatnosti Uroki.]

\d/)e/:(\)/thjoilych [V pFipadé Cennych Papirii Geoscope doplnit nasledujici:

cennych V Den Vyplaceni Doplatku (k) bude vyplacen Doplatek (k).]

papira® [V Konetny Den Splatnosti [na ziklad¢ automaticke realizace] bude
vyplacena Castka Zpétného Odkoupeni].]
[V pFipadé Cennych Papirii Geoscope doplnit nasledujici:
Ke zpétnému odkoupeni Cennych Papirdt dojde v Konecny Den Splatnosti
vyplacenim Castky Zpétného Odkoupeni.
"Castka Zpétného Odkoupeni" je rovna Minimalni Céstce.
"Minimalni Castka" je definovana v Piiloze tohoto Shruti.]]

i Hodnota "R (pocate¢ni)" je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti.
[C.19 | Cena realizace

nebo konecna
[referencni

[Hodnota "R (poc¢ateéni)”’ znamena [Referenéni Cenu][Referenéni Hodnotu]
v Pocate¢ni Den Sledovani.]

Informace k tomuto bodu C.16 jsou relevantni pouze v piipadé Cennych Papirii, kde Emitent neni podle Podminek

povinen vyplatit drzitelim nejmén¢ 100 % Nominalni Hodnoty.

Informace k tomuto bodu C.17 jsou relevantni pouze v piipadé Cennych Papirii, kde Emitent neni podle Podminek

povinen vyplatit drzitelim nejmén¢ 100 % Nominalni Hodnoty.

Informace k tomuto bodu C.18 jsou relevantni pouze v piipadé Cennych Papirii, kde Emitent neni podle Podminek

povinen vyplatit drzitelim nejmén¢ 100 % Nominalni Hodnoty.
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cena][referené
ni hodnota]
podkladovych
aktiv'®

[Hodnota "R (pocéate¢ni)” znamena rovnomérné vazeny prumér [(aritmeticky
pramér)] podilti [Referenéni Ceny][Referenéni Hodnoty] a Faktora Upravy
[Referenéni Ceny][Referen¢ni Hodnoty] urenych v Pocatecni Dny
Sledovéni.]

[Hodnota "R (pocate¢ni)" znamena rovnoméme vazeny prumér (aritmeticky
prumeér) [Referen¢ni Ceny][Referen¢ni Hodnoty] specifikované v Pocatecni
Dny Sledovéni.]

[Hodnota "R (potate¢ni)” znamena [nejvyssi] [nejnizsi] hodnotu podilu
[Referen¢ni Ceny][Referencni Hodnoty] a Faktoru Upravy [Referencni
Ceny][Referen¢ni Hodnoty] béhem [Best-in Obdobi] [Worst-in Obdobi].]

[Hodnota "R (poclateéni)” znamena [nejvyssi] [nejnizsi] [Referenéni
Cenu][Referen¢ni Hodnotu] v [kazdy Pocatetni Den Sledovani] [kazdy

[Doplnit prislusny den/dny] v obdobi od Pocate¢niho Dne Sledovani (véetng)
do Posledniho Dne [Best-in Obdobi] [Worst-in Obdobi] (v¢etn¢)].]

[Hodnota "K; (pocateéni)" je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti.]

[Hodnota "K; (poéateéni)" znamena [Referencni Cenu;j][Referenéni
Hodnotu;] [Soucasti Kosei] v Poc¢ate¢ni Den Sledovani.]

[Hodnota "K; (pocate¢ni)" znamena rovnoméeme vazeny prameér (aritmeticky
prumér) [Referencni Ceny][Referencni Hodnoty] Soucasti KosSe;
specifikované v Poéateéni Dny Sledovani.]

[Hodnota "K; (pocate¢ni)” znamend [nejvyssi] [nejnizsi] [Referencni
Cenu][Referen¢ni Hodnotu] v [kazdy Pocatetni Den Sledovani] [kazdy
[Doplnit prislusny den/dny]l v obdobi od Prvniho Dne [Best-in Obdobi]
[Worst-in Obdobi] (v¢etn€) do Posledniho Dne [Best-in Obdobi] [Worst-in
Obdobi] (v¢etné).]

[Hodnota "K; (pocateéni)" je specifikovana v Ptiloze tohoto Shrnuti.]

[Hodnota "K; (po¢ate¢ni)" znamena nejvyssi [Referencni Cenu;][Referenéni
Hodnotu;] Soucasti Kosej béhem Best-in Obdobi.]

[Hodnota "K; (pocateéni)" znamena nejniz§i [Referenéni Cenuj[Referenéni
Hodnotu;] Soucasti Kosej béhem Worst-in Obdobi.]

[Hodnota "Kj nest (pocateéni)” znamend hodnotu K; (pocateéni) Soucasti
K0§e| best.]

[V pripadé Cennych Papiri se sledovanim konecné [Referencni
Ceny] [Referencni Hodnoty] plati ndsledujici: Hodnota "R (koneéna)"
znamena [hodnotu podilu [Referen¢nich Cen][Referen¢nich Hodnot]]
[[Referenénich Cen][Referen¢nich Hodnot] (jak jsou definovany v Ptiloze
tohoto Shrnuti)] [a Faktoru Upravy [Referenéni Ceny][Referen¢ni Hodnoty]]
v Koneény Den Sledovani.]

[V pripadé Cennych Papirii se sledovanim konecného pruméru plati
nasledujici: Hodnota "R (kone¢na)" znamena rovnomérné vazeny prumér
(aritmeticky pramér) [podild] [[Referencnich Cen][Referen¢nich Hodnot]
(jak jsou definovany v Piiloze tohoto Shmuti)] [a Faktoru Upravy
[Referen¢ni Ceny][Referen¢ni Hodnoty]] v Kone¢ny [Den] [Dny] Sledovani
(jak jsou definovany v bodé C.16).]

[V pripadé Cennych Papiri se sledovanim hodnoty [Best-out] [Worst-out]
plati nasledujici:

Hodnota "R (kone¢na)" znamend [nejvyssi] [nejnizsi] [hodnotu podilu]
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Informace k tomuto bodu C.19 jsou relevantni pouze v piipadé Cennych Papirii, kde Emitent neni podle Podminek
povinen vyplatit drzitelim nejmén¢ 100 % Nominalni Hodnoty.




[[[Referenénich Cen][Referenénich Hodnot] (jak jsou definovany v Ptiloze
tohoto Shrnuti)] [v] [kazdy Koneény Den Sledovani] [kazdy pfislusny den [v
dobé od Prvniho Dne [Best][Worst]-out Obdobi (véetn€) (jak je
specifikovano v Pfiloze tohoto Shrnuti) do Konecného Dne Sledovani
(véetn&)][béhem Best-out Obdobi]] [hodnotu podilu [Referenéni
Ceny][Referenéni Hodnoty] a Faktoru Upravy [Referenéni Ceny][Referenéni
Hodnoty] béhem Best-out Obdobi].]

[V pripadé Cennych Papiri, kde dochazi k zadrzeni vyplacenych cdstek z
Podkladovych Aktiv a kde je Podkladova Ména stejna jako Urdéena Meéna,
plati nasledujici:

"Faktor Upravy [Referen¢ni Ceny][Referenéni Hodnoty]" je faktor uréeny
Zastupcem pro Vypocty. Ma za cil zohlednit vyplacené Ccastky z
Podkladového Aktiva (po odecteni dani a dalSich vymeéfenych plateb,
zadrmého, odpoétd a dalsich poplatkt) pii vypoétu Castky Zpétného
Odkoupeni. Metoda pouzitd k uréeni Faktoru Upravy [Referenéni
Ceny][Referenéni Hodnoty] je specifikovana v Koneénych Podminkach.]

[V pripadé Cennych Papiri se sledovanim konecné [Referencni
Ceny] [Referencni Hodnoty] plati nasledujici:

[Hodnota "K; (kone¢na)" znamend [[Referen¢ni Cenu;][Referenéni Hodnotui]
Soucasti Kosej] specifikovanou v [Koneény Den] [Koneéné Dny] Sledovani.]

[V pripadé Cennych Papirii se sledovanim konecného pruméru plati
nasledujici:
[Hodnota "K; (kone¢na)" znamena rovnomérné vazeny prameér (aritmeticky
pramér) [[Referenénich Cen][Referen¢nich Hodnot] (jak jsou definovany v
Ptiloze tohoto Shrnuti)] specifikovanych v [Kone¢ny Den] [Kone¢né Dny]
Sledovani.]

[V pripadé Cennych Papiri se sledovanim hodnoty [Best-out] [Worst-out]
plati nasledujici:

"Hodnota K; (kone¢na)" znamena [nejvyssi] [nejnizsi] [hodnotu podilu]
[[[Referenénich Cen][Referenénich Hodnot] (jak jsou definovany v Ptiloze
tohoto Shrnuti)] [v] [kazdy Koneény Den Sledovani] [kazdy ptislusny den
(jak je specifikovano vPfiloze tohoto Shrnuti) v dobé od Prvniho Dne
[Best][Worst]-out Obdobi (vcetn€) (jak je specifikovano v Priloze tohoto
Shrnuti) do Kone¢ného Dne Sledovani (véetn¢)].]

[V piipadé Cennych Papirii Garant Fund Basket plati ndsledujici:

ISIN i Soucast KoSe; [Referenéni
Cenaj][Referen
¢ni Hodnota;]

[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit]

nasledujici cislo
i]
]

[V pripadé Cennych Papiri se sledovanim konecné [Referencni
Ceny] [Referencni Hodnoty] plati nasledujici:

"Ki (kone¢na)" znamena [Referen¢ni Cenu][Referenéni Hodnotu] Soucasti
Kose;j v Kone¢ny Den Sledovani (jak je definovan v bodé C.16).]

[V pripadé Cennych Papirii se sledovdnim konecného pruméru plati
nasledujici:

Hodnota "K; (kone¢na)" znamena rovnomémeé vazeny prumér (aritmeticky
prumeér) [Referen¢nich Cen][Referen¢nich Hodnot] Soucasti Kose;j urceny v
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Konec¢né Dny Sledovani (jak jsou definovany v bodé C.16).]

[V piipadé Cennych Papirii se sledovanim hodnoty Best-out plati ndsledujici:

[Hodnota "K; (poéate¢ni)" znamena nejvyssi [Referenéni Cenu][Referenéni
Hodnotu] Soucasti KoSej béhem Best-out Obdobi.]

[V pFipadé Cennych Papirii Garant Fund Rainbow plati ndsledujici:

ISIN i Soucast KoSe; [Referenéni
Cenaj][Referen
¢ni Hodnota;]

[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit]

nasledujici c¢islo
i]
]
[V pripadé Cennych Papiri  se sledovanim konecné [Referencni
Ceny] [Referencni Hodnoty] plati nasledujici:
"Hodnota K; pest (kone€nd)" znamend [Referenéni Cenu][Referencni

Hodnotu] Soucasti Kosej pest v Koneény Den Sledovani (jak je definovan v
bodé C.16).]
[V pripadé Cennych Papirii se sledovianim konecného pruméru plati
nasledujici:
"Hodnota K; st (koneéna)" znamena rovnomérné vazeny pramér
(aritmeticky primér) [Referen¢nich Cen][Referencnich Hodnot] Soucasti

Kosgj pest urceny v Konetné Dny Sledovani (jak jsou definovany v bod¢
C.16).]

[V piipadé Cennych Papirii se sledovanim hodnoty Best-out plati ndsledujici:

"Hodnota K pest (koneéna)" znamena nejvyssi [Referenc¢ni Cenu][Referenéni
Hodnotu] Soucasti Kosejpest béhem Best-out Obdobi.]

V pripadé Cennych Papiry vazanych na Strategie Cilové Volatility a Cennych
Papirit vazanych na Strategie Cilové Volatility s KoSem plati nasledujici:

ISIN i [Soudast KoSe;] | [Referenéni
[Podkladové Cenaj][Referen
Aktivum] ¢ni Hodnota;]
[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit]
nasledujici cislo
i]

Hodnota "R (kone¢na)" znamend [aritmeticky pramér hodnoty] [hodnotu]
[Urovné] [Urovni] Strategie Cilové Volatility v [Koneény Den] [Koneéné
Dny] Sledovani.

]
[Hodnota "R (k-1)" znamena pro kazdy Den Sledovani (k) [Referen¢ni Cenu]
[Referen¢ni Hodnotu] v Den Sledovani piedchazejici danému Dni Sledovani
(k). Pro hodnotu R (k) (kde k = 1), hodnota R (k-1) je rovno hodnota R
(pocatecni).]

[Hodnota "R (k)" znamena [Referenéni Cenu][Referenéni Hodnotu] v
ptislusny Den Sledovani (k).]]

[C.20

Druh
podkladovych

[Popisy Podkladovych Aktiv jsou uvedeny v Pfiloze tohoto Shrnuti.
Blizsi informace o minulych a budoucich vysledcich Podkladovych Aktiv a
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aktiv a popis

jejich volatilité naleznete na Webovych strankach (nebo na jejich pfipadnych

r,n"St_av kde Ize | nastupnickych strankach), jak je uvedeno v Priloze tohoto Shrnuti.]
Udgjlfl Od Jch ["Podkladové Aktivum" znamena ko$ obsahujici nasledujici soucasti kose
podkiadovyc ("Soucasti Kose"):
aktivech
nalézt™ [ISIN i [Vah | Sou¢ | [Bloo | [Mén | Web | [WK | [Refe
] a ast | mber a ova Ni] | renén
(Wj] | Kosei | 4] Sou¢ | stran | [ISIN | itrhj]
asti ka; i]
Kose; Sou¢
] asti
Kose;
[Dopl | [Dopl | [Dopl | [Dopl | [Dopl | [Dopl | [Dopl | [Dopl | [Dopl
nit] nit nit] nit] nit] nit] | nit] nit] nit]
nasle
dujici
cislo
i]
Blizsi informace o minulych a budoucich vysledcich Soucasti Kose a jejich
volatilit¢ naleznete na Webovych strankéch; (nebo na jejich ptipadnych
nastupnickych strankéch), jak je uvedeno v tabulce vyse (nebo na jejich
ptipadnych nastupnickych strankach).]
D. RIZIKA
D.2 Hlavni Gdaje 0 | Potencidlni investoii by si méli byt védomi toho, Ze v pripadé vyskytu

hlavnich
rizicich
specifickych
pro Emitenta

jednoho z niZe wuvedenych rizikovych faktori muzZe klesnout hodnota
cennych papirii a mohou utrpét Uplnou ztratu své investice.

e Rizika souvisejici s financni situaci emitenta: Riziko likvidity
(i) Rizika, ze HVB Group nebude schopna plnit svou platbu vcas nebo v
plném rozsahu a (ii) rizika, z2 HVB Group neni schopna v ptipadé
potfeby ziskat dostatecnou likviditu nebo Zze (iii) likvidita bude k
dispozici pouze pfi vySsich tirokovych sazbach a (iv) systémové riziku.

e Rizika souvisejici s financni situaci emitenta: Rizika vyplyvajici
z penzijnich zavazkii
Riziko, Ze poskytovatel penzijniho pojisténi bude nucen pouzit dalsi
kapitdl na splnéni pfijatych zavazkti v souvislosti s penzijnimi
programy.

o Rizika souvisejici s konkrétnimi obchodnimi cinnostmi emitenta: Riziko z
uverovych obchodii (uvérové riziko)
(i) Riziko uvérového selhani (vetné rizika protistrany a rizika emitenta
nebo rizika statu); (ii) Rizika vyplyvajici z poklesu hodnoty zajisténi
uveérit nebo vpiipadé vymahani dluhu; (iii) Rizika vyplyvajici
zobchodovéni s derivaty/obchodovani;  (iv) Rizika  vyplyvajici
zuveérové angazovanosti vic¢i matefské spoleCnosti; (v) Rizika
vyplyvajici z expozic vii¢i suverénnim subjektiim / vefejnému sektoru.

e Rizika z obchodnich ¢innosti (trzni Riziko)

11

Informace k tomuto bodu C.20 jsou relevantni pouze v piipadé Cennych Papirii, kde Emitent neni podle Podminek

povinen vyplatit drzitelim nejmén¢ 100 % Nominalni Hodnoty.
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Rizika vznikaji pfedev§im v oblasti korporatniho a investicniho
bankovnictvi (CIB): (i) Riziko pro obchodni knihy vyplyvajici ze
zhorseni trznich podminek; (ii) Riziko strategickych investic nebo
likvidity rezervnich portfolii; (iii) Rizika v dasledku snizeni likvidity
trhu a (iv) Urokové a ménové riziko.

Rizika z jinych obchodnich cinnosti

(i) Rizika spojena s nemovitostmi a finan¢nimi investicemi: Riziko ztrat
vyplyvajici ze zmén realné hodnoty portfolia nemovitosti HVB Group a
(i) riziko snizeni hodnoty investice skupiny HVB Group.

Obecna rizika souvisejici s obchodnimi cinnostmi emitenta: Obchodni
riziko

Rizika ztrat vyplyvajici zneocekavanych negativnich zmén v objemu
obchodovéani a/nebo marzi.

Obecna rizika souvisejici s obchodnimi cinnostmi emitenta: Rizika z
koncentraci rizik a zisku

Rizika vyplyvajici z koncentraci rizik a vynost ukazuji na zvysSené
potencialni ztraty a predstavuji pro skupinu HVB Group riziko
obchodni strategie.

Obecna rizika souvisejici s obchodnimi ¢innostmi emitenta: Operacni
riziko

Rizika vyplyvajici z vyuzivani informacnich a komunikacnich
technologii, rizika v disledku naruseni a / nebo diskontinuity kritickych
procest v podnikani a rizik v priibéhu outsourcingu operaci a externich
poskytovateld.

Riziko poskozeni dobré poveésti

Riziko nepiiznivych dopadi na vykaz zisku a ztrat (VZZ) v dusledku
negativni reakce dotCenych stran na zdklad¢ zmény jejich vnimani HVB
Group.

Pravni a regulatorni riziko: Pravni a danova rizika

Rizika vyplyvajici ze soudnich fizeni a podstatné nejistoty ohledné
vysledku fizeni a vysi pripadnych Skod.

Pravni a regulatorni riziko: Rizika nesouladu s predpisy (compliance)
Riziko v souvislosti s porusovanim nebo nedodrZzovanim zakond,
predpisti, zdkonnych ustanoveni, dohod, povinnych postupt a etickych
norem.

Pravni a regulatorni riziko

Rizika vyplyvajici v souvislosti sdohledem HVB Group Vv rédmci
jednotného dohledového mechanismu (SSM); Rizika v souvislosti s
rezimy v riznych jurisdikcich a jejich rozdily; Riziko pfijmout rozsahla
opatieni v disledku zmén regulacnich rezimli; Rizika v souvislosti
s planovanim opatfeni k feSeni problém a splnéni minimalniho
pozadavku na vlastni zdroje a zpUsobilé zavazky (MREL); Rizika
vyplyvajici ze zat¢Zzovych testt HVB Group a dopad na piezkum
dohledu a hodnotici proces (SREP) o podnikatelské vykonnosti HVB.

Strategick& a makroekonomicka rizika

Rizika vznikajici v souvislosti s ekonomickym vyvojem v Némecku a
vyvojem na mezinarodnich financnich a kapitalovych trzich; Rizika
vznikajici v souvislosti s urovni trokovych sazeb.
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D.[3]
12

[6] 13

Hlavni Gdaje o
hlavnich
rizicich
specifickych
pro cenné
papiry

Emitent zastava nazor, ze hlavni rizika popsana nize mohou mit ve vztahu k
Drzitelam Cennych Papird negativni dopad na hodnotu Cennych Papirti
a/nebo na vysi vyplacenych c¢astek (vCetné predani urcittho mnozstvi
Referencnich Aktiv, jez ma byt predéno) na zakladé Cennych Papirti a/nebo
na moznost Drziteld Cennych Papirti prodat Cenné Papiry za rozumnou
cenu jeste pied jejich Konecnym Dnem Splatnosti.

o Potencidlni stiet zajmi

Riziko stfetu zajmu (jak je popsano v bod¢ E.4) souvisi s moznosti, ze
Emitent, distributofi nebo néktera z jejich spfiznénych osob mohou v
souvislosti s ur¢itymi funkcemi nebo transakcemi prosazovat zajmy, jez
mohou byt v rozporu se zajmy Drziteld Cennych Papirti nebo nemusi jejich
zajmy zohlednovat.

e Hlavni rizika souvisejici s Cennymi Papiry
Hlavni rizika souvisejici s Cennymi Papiry

Za urcitych okolnosti nemusi byt Drzitelé Cennych Papirti schopni prodat
své Cenné Papiry pied dnem splatnosti, a to bud’ viibec, nebo za adekvatni
cenu. Dokonce ani v pfipadé existence sekundarniho trhu nelze vyloucit, Ze
se Drzitel Cennych Papir ocitne v situaci, kdy nebude schopen Cenné
Papiry prodat, a to bud’ v piipadé nepiiznivého vyvoje Podkladového
Aktiva [nebo jeho soucasti] nebo sménnych kurzi, napt. pokud k takovému
vyvoji dojde mimo dobu obchodovani Cennych Papird.

Trzni cena Cennych Papiri bude ovlivnéna divéryhodnosti Emitenta a
celou tadou dalsich faktorti (napf. sménnymi kurzy, aktualnimi Gvérovymi
sazbami a vy$i vynost, trhem obdobnych cennych papirt, vSeobecnymi
ekonomickymi, politickymi a cyklickymi podminkami, obchodovatelnosti
Cennych PapirG a také faktory souvisejicimi s Referencnimi Aktivy) a
muze byt podstatné nizsi nez Nominalni Hodnota nebo kupni cena.

Drzitelé Cennych Papird se nemohou spoléhat na to, Ze budou schopni
vytvofit dostatecné zajiSténi proti cenovym rizikim vznikajicim v
kterémkoli okamziku v souvislosti s Cennymi Papiry.

Hlavni rizika souvisejici s Cennymi Papiry obecné

Mulze se stat, ze Emitent prestane plnit své povinnosti a zidvazky v
souvislosti s Cennymi Papiry, a to bud’ zcela nebo z¢asti, napt. v pfipade
insolvence Emitenta nebo v disledku zasahti ze strany vladnich nebo
regulacnich organti. Program ochrany vkladl ani jiny obdobny program
nahrad neposkytuje ochranu proti tomuto typu rizika. Organ pfislusny k
feSeni dané situace mlize pouZit nastroje pro fesSeni, jez zahrnuji mimo jiné
téZ nastroje rekapitalizace zvlastnich zdroji (bail-in), jako je napf.
konverze Cennych Papiril na akciové nastroje nebo jejich odpis. Pouziti
takového nastroje se mize podstatnym zpiisobem dotknout prav Drzitelti
Cennych Papirti.

Investice do Cennych Papiri mize byt pro potencidlniho investora
nezakonnd, nevyhodna nebo nevhodna s ohledem na jeho znalosti nebo
zkuSenosti a také na jeho financni potieby, cile a situaci. Skute¢na vyse
navratnosti investic do Cennych Papiri mize byt nizsi, nebo mulze byt
nulova nebo dokonce zaporna (napt. v disledku nepiedvidanych nakladt v
souvislosti s nakupem, drzenim a prodejem Cennych Papirti, poklesu
hodnoty penéz v budoucnosti (inflace) nebo v disledku danovych dopadi).
Céstka zpétného odkoupeni miiZe byt niZi neZ emisni cena nebo piislusna

12

Informace k tomuto bodu D.3 jsou relevantni pouze v ptipad¢ Cennych Papirii, kde je Emitent podle Podminek povinen

vyplatit drzitelim nejméné 100 % Nomindlni Hodnoty.

13

Informace k tomuto bodu D.6 jsou relevantni pouze v piipadé¢ Cennych Papirt, kde Emitent neni podle Podminek

povinen vyplatit drzitelim nejmén¢ 100 % Nominalni Hodnoty.
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kupni cena a za urcitych okolnosti nemusi byt vyplacen zadny trok ani jiné
prubézné vyplacené Castky.

Muze se stat, ze vynosy z Cennych Papirti nebudou dostacujici k vyplate
uroki nebo jistiny na ziklad¢ financ¢niho nékupu Cennych Papiri a ze
budou vyzadovat dalsi kapital.

[Rizika souvisejici s Cennymi Papiry s fixni sazbou

Drzitelé Cennych Papirti s fixni sazbou jsou vystaveni riziku, Ze cena jejich
Cennych Papird bude klesat v diisledku zmén trznich urokovych sazeb.]
Rizika souvisejici s Cennymi Papiry vazanymi na Podkladova Aktiva

(i) Rizika vyplyvajici z vlivu Podkladového Aktiva na trzni hodnotu
Cennych PapirQ; (ii) rizika vyplyvajici z neexistujicich prabéznych vyplat;
(iii) rizika vyplyvajici ze skutecnosti, Ze ocenéni Podkladovych Aktiv nebo
Soucasti Kose se provadi pouze k urcitému datu nebo ¢asovému okamziku;
(iv) rizika vyplyvajici z pouze castetné kapitdlové ochrany v podobé
Minimalni Castky; (v) rizika vyplyvajici z dopadu prahovych hodnot nebo
limitd; (vi) rizika souvisejici s Faktorem Ugasti; (vii) rizika souvisejici s
Urovni Realizaéni Ceny, Kone¢nou Urovni Realizaéni Ceny a/nebo s
Realiza¢ni Cenou; (viii) rizika souvisejici s Piipady Dosazeni Bariéry; (ix)
rizika vyplyvajici z omezeni potencidlnich vynosti Maximalni Castkou nebo
z divodu jinych omezeni; (x) zvlastni rizika ve vztahu k Cennym Papirtim
Garant Telescope Basket Security; (xi) zvlastni rizika souvisejici s Cennymi
Papiry Geoscope; (xii) rizika souvisejici s existenci nékolika Podkladovych
Aktiv nebo s koSem Podkladovych Aktiv; (xiii) rizika odloZeni nebo zmény
podminek ocenéni Podkladovych Aktiv nebo Soucasti Kose; (xiv) rizika
souvisejici se Skute¢nostmi Opraviujicimi k Upravam; (xv) rizika Narugeni
Trhu; (xvi) rizika regulacnich dopadii na investory pii investovéani do
Cennych Papirti vazanych na Podkladova Aktiva; (xvii) rizika vyplyvajici z
negativnich dopadl zajistovacich opatfeni ze strany Emitenta na Cenné
Papiry; (xviii) rizika vyplyvajici z Prava Emitenta na Pfeménu; (xix) rizika
souvisejici se strategii volatility; (xx) rizika souvisejici se Skute¢nostmi
Opravijicimi k Upravam; a (xxi) rizika souvisejici s Piipady Naruseni
Trhu.

e Hlavni rizika souvisejici s Podkladovymi Aktivy nebo jejich
soucastmi

Vseobecna rizika

(i) Rizika vyplyvajici z volatility hodnoty Podkladovych Aktiv a rizika
vyplyvajici z kratké historie; (ii) rizika vyplyvajici z Natizeni (EU) ¢.
2016/1011 Evropského Parlamentu a Rady ze dne 8. cervna 2016 o
indexech, které jsou pouzivany jako referencni hodnoty ve financnich
nastrojich a financ¢nich smlouvach nebo k méfeni vykonnosti investicnich
fondl,, a 0 zmeéné smérnic 2008/48/ES a 2014/17/EU a natizeni (EU) ¢.
596/2014; (iii) neexistence vlastnickych prav k Podkladovym Aktiviim
nebo jejich soucastem; (iv) rizika souvisejici s Podkladovymi Aktivy
podléhajicimi jurisdikei nové vznikajicich trht.

[Hlavni rizika souvisejici s akciemi

(i) Podobna rizika jako u pfimé investice do akcii; (ii) investofi nemaji
zadna akcionarska prava; (iii) rizika souvisejici s ADR / RDR]

[Hlavni rizika souvisejici s indexy

(i) Podobna rizika jako u pfimé investice do slozek indexi; (ii) Emitent
nema na index zadny vliv; (iii) rizika spojena s oficialn¢ neuznanymi nebo
novymi indexy; (iv) rizika vyplyvajici ze zvlaStnich stietd zajma v
souvislosti s indexy jako Podkladovymi Aktivy; (v) rizika souvisejici se
strategickymi indexy jako Podkladovymi Aktivy; (vi) rizika souvisejici s
cenovymi indexy jako Podkladovymi Aktivy; (vii) rizika souvisejici s
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indexy Cistych vynost jako Podkladovymi aktivy; (viii) rizika souvisejici s
HKratkymi“ indexy jako podkladovymi Aktivy; (ix) rizika souvisejici s
~pakovymi* indexy jako Podkladovymi Aktivy; (x) rizika souvisejici s
distribu¢nimi indexy jako Podkladovymi Aktivy; (xi) rizika souvisejici s
indexy vazanymi na urCitou zemi nebo odvétvi; (xii) kurzova rizika
obsazena v indexech; (xiii) negativni dopady poplatkli na urovni indexd;
(xiv) negativni dopady syntetickych dividend na trovni indexi; (xv) rizika
ve vztahu ke zvefejnéni slozeni indexti, které neni soustavné
aktualizovéno.]

[Hlavni rizika souvisejici se smlouvami typu futures

(i) Rizika souvisejici se smlouvami futures jako standardizovanymi
transakcemi; (ii) rizika spojend se smlouvami futures s odlisnymi daty
plnéni; (iii) neexistence paralelniho vyvoje aktualnich cen a budoucich
cen.]

[Hlavni rizika souvisejici s komoditami

(i) Podobna rizika jako u pfimych investic do komodit; (ii) vyssi rizika nez
u dalsich kategorii aktiv; (iii) rizika vyplyvajici z faktort ovliviiujicich
ceny; (iv) rizika vyplyvajici z obchodovani v riznych ¢asovych pasmech a
na riznych trzich.]

[Hlavni rizika souvisejici s akciemi fondi

Vseobecna rizika souvisejici s akciemi fondl jako Podkladovymi Aktivy
nebo jako soucastmi Podkladovych Aktiv

(i) Podobna rizika jako u pfimé investice do akcii fondu; (ii) neexistence
vlastnickych prav k Podkladovym Aktivim nebo jejich soucastem; (iii)
neexistence povinnosti vyplacet podily na zisku; (iv) rizika souvisejici s
Podkladovymi Aktivy podléhajicimi jurisdikci noveé vznikajicich trhi.
Strukturalni rizika v ptipad€ akcii fondd jako Podkladovych Aktiv nebo
jejich soucasti

(i) Pravni a daiova rizika; (ii) rizika vyplyvajici z provizi a poplatkt; (iii)
rizika vyplyvajici z potencidlni likvidace nebo fuze; (iv) rizika vyplyvajici z
ocenéni a odhadli hodnoty cCistych aktiv; (v) potencidlni neaktualnost
provozu; (vi) rizika vyplyvajici ze stietu zajma zainteresovanych osob; (vii)
neptrenaseni slev nebo jinych poplatkti hrazenych fondem Emitentovi; (viii)
politickd / regulacni rizika; (ix) rizika souvisejici s tischovou; (x) rizika
souvisejici s ocenénim; (xi) rizika souvisejici s konkrétni zemi nebo
presunem; (xii) rizika vyplyvajici z moznych dopadi zpétného odkupu
akcii fondu; (xiii) specifickd rizika majici dopad na uzaviené investicni
fondy; (xiv) rizika vyplyvajici z kiizovych zavazki; (xv) rizika spojena se
statnimi svatky.

Vseobecna rizika vyplyvajici z investicnich aktivit v pfipadé akcii fondl
jako Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti

(1) Trzni rizika; (ii) ménova rizika; (iii) rizika vyplyvajici z nedostatecné
likvidity aktiv a nakoupenych financnich nastrojt; (iv) rizika protistran; (v)
vyporadaci rizika; (vi) koncentracni rizika; (vii) rizika vyplyvajici z
pozastaveni obchodovani.

Specificka rizika souvisejici s fizenim fondil v ptipad€ akcii fondd jako
Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti

(i) Rizika vyplyvajici ze zavislosti na manazerech fondu; (ii) rizika v
pripad¢ omezeného zvefejnéni investicnich strategii; (iii) rizika vyplyvajici
z moznych zmén investiCnich strategii; (iv) rizika vyplyvajici se smlouvy o
vykonnostnich bonusech; (v) rizika vyplyvajici se sluzeb v ,mékkych
dolarech®; (vi) rizika pramenici z nezakonného jednani manazert fondd;
(vii) rizika vyplyvajici z moznych stfetll zajma.

Specificka rizika vyplyvajici z nakoupenych aktiv v ptipadé akcii fondi
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jako Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti

(i) VSeobecna rizika souvisejici s investicemi do cennych papird; (ii)
specifickd rizika souvisejici s investicemi do akcii; (iii) specificka rizika
souvisejici s investicemi do troc¢enych finan¢nich nastroju; (iv) specificka
rizika souvisejici s investicemi do aktiv s nizkym uvérovym hodnocenim;
(v) specificka rizika souvisejici s investicemi na volatilnich a malo
likvidnich trzich; (vi) specificka rizika souvisejici s investicemi do derivata;
(vii) specificka rizika souvisejici s investicemi do nemovitosti a dalsiho
hmotného majetku; (viii) specifickd rizika souvisejici s investicemi do
komodit; (ix) specificka rizika souvisejici s investicemi do drahych kovi;
(x) specificka rizika souvisejici s investicemi do zahrani¢nich meén; (xi)
specificka rizika souvisejici s investicemi do dalSich investi¢nich fonda
(fondy fondt); (xii) specificka rizika souvisejici s investicemi vyhradné do
jiného investicniho fondu (feeder fond).

Specificka rizika vyplyvajici z konkrétnich technik spravy a tizeni portfolia
v pripadé akcii fonda jako Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti

(i) Rizika rostouciho dluhového kapitalu; (ii) rizika souvisejici s , kratkymi*
prodeji; (iii) rizika vyplyvajici z pouzivani obchodnich systéml a
analytickych metod; (iv) rizika souvisejici se zaptj¢ovanim cennych papiri;
(v) rizika souvisejici s uzaviranim transakci spocivajicich v prodeji a
opétovném nakupu; (vi) specifickd investicni rizika souvisejici se
syntetickymi investicnimi strategiemi; (vii) rizika souvisejici s uzaviranim
zajistovacich transakei; (viii) specifickd rizika souvisejici s investicemi na
nové vznikajicich trzich; (ix) specificka rizika souvisejici burzovné
obchodovanymi fondy (Exchange Traded Funds, "ETF").]

[Investo¥i mohou utrpét ztratu celé své investice nebo jeji ¢4sti.]**

E.

NABIDKA

E.2b

Diavody nabidky a
vyuziti vynosu,
pokud je odlisné
od generovani
zisku a/nebo
zajisténi proti
urcitym rizikiim

Neni relevantni; ¢isté vynosy z kazdé¢ emise Cennych PapirG Emitent
pouzije pro své vSeobecné korporatni ucely, tj. pro tvorbu zisku a/nebo k
zajisténi pred urcitymi riziky.

E.3

Popis podminek
nabidky

[Den prvni vetejné nabidky: [Doplnit].]

[Zahajeni nové vetfejné nabidky: [Doplnit] [(pokréovani vetrejné nabidky
diive vydanych cennych papiri)] [(navySeni pocétu diive vydanych
cennych papirt)].]

[Cenné Papiry jsou [nejprve] nabizeny v pribéhu Obdobi Upisovani [, a
nasledné po jeho skonéeni]. Obdobi Upisovani: [Doplnit poc¢ateéni datum
obdobi upisovéani] az [Doplnit kone¢né datum obdobi upisovani][(v obou
ptipadech véetné téchto dat)].]

Emisni cena: [Doplnit]

[Vefejna nabidka bude uskute¢néna v [Chorvatsku][,] [a] [Italii][,] [a]
[Lucembursku] [,] [a] [Ceské republice][,] [a] [Madarsku][,] [a]
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Tyto informace jsou relevantni pouze v piipadé¢ Cennych Papirl, kde Emitent neni podle Podminek povinen
vyplatit drzitelim nejméné 100 % Nomindlni Hodnoty.




[Slovenské republice][,] [a] [Polsku].]

[Nejmensi ptevoditelna [jednotka][mnozstvi][¢astka] je [Doplnit].]
[Nejmensi obchodovatelna [jednotka][mnozstvi][¢astka] je [Doplnit].]

[Cenné Papiry budou nabidnuty [kvalifikovanym investorum][,] [a/nebo]
[drobnym investorim] [a/nebo] [institucionalnim investoram] [formou
[soukromého umisténi] [verejné nabidky]] [finan¢nimi
zprostiedkovateli].]

[Ke dni [prvni vefejné nabidky] [zahdjeni nové vetejné nabidky] budou
Cenné Papiry nabizeny soustavné.]

[Soustavna nabidka bude probihat za aktualni poptavkove ceny stanovené
Emitentem.]

[Emitent muze vetejnou nabidku kdykoli ukonéit bez uvedeni divodu.]

[Obdobi upisovéni: [Doplnit prvni den obdobi upisovani] — [Doplnit
posledni den obdobi upisovani] [([Doplnit] [hodin] [Doplnit] mistniho
¢asu)].]

[Objednévky Upisu jsou neodvolatelné[,] [s vyjimkou ustanoveni
[tykajicich se pfimého/podomniho prodeje, pro néjz se objednavky upisu
ptijimaji od [Doplnit prvni den obdobi upisovani] do [Doplnit posledni
den obdobi upisovani],] [a] [s vyjimkou technik prodeje na dalku, ve
vztahu k nimz se objednavky Upisu ptijimaji od [Doplnit prvni den
obdobi upisovani] do [Doplnit posledni den obdobi upisovani]] — pokud
nedojde k pfed¢asnému ukonceni bez predchoziho oznameni —] a budou
vyfizovany v souladu s maximalnim mnozstvim nabizenych Cennych
Papird, jez jsou k dispozici.]

[V pripadé Cennych Papirii nabizenych italskym spotrebitelim plati
nasledujici:

Cenné Papiry mohou byt umistény pfislusnymi Distributory formou
[ptimého/podomniho prodeje (prostiednictvim obchodnich finanénich
zastupctt v souladu s ¢l. 30 a 31 italské vyhlasky ¢. 58 ze dne 24. 2.
1998)] [nebo] [prodeje na dalku (v souladu s ¢l. 67-duodecies, odst. 4
italské vyhlasky ¢. 206 ze dne 6. 9. 2005)]. Proto bude u¢innost smluv o
Upisu odlozena [o sedm dni ve vztahu k pfimému/podomnimu prodeji] [,]
[resp.] [o ¢trnact dni ve vztahu k prodeji na dalku] po datu provedeni
upisu jednotlivymi investory. V uvedené 1hlit€¢ maji investoii moznost od
smlouvy odstoupit ozndmenim zaslanym finanénimu promotérovi nebo
Distributorovi, aniz by jim vznikla jakakoli odpovédnost, vydaje nebo
povinnost hradit jakékoli poplatky v souladu s podminkami obsazenymi
ve smlouvé o upisu.]]

[V pripadé Cennych Papirii nabizenych italskym spotrebitelim plati
nasledujici:

[Emitent] [pfislusny distributor] je zprostiedkovatelem odpovédnym za
umisténi Cennych Papird ('Responsabile del Collocamento’) ve smyslu
definice obsazené v ¢l. 93-bis italské vyhlasky ¢. 58 ze dne 24. 2. 1998
(ve znéni pozdéjsich predpish).

Neni stanovena 7adna konkrétni metoda pridélovani. Zadosti o upséani
budou vytizovany ptislusnou kancelaii v chronologickém potradi a v
ramci dostupného mnozstvi Cennych Papirt. ]

[Ucinnost nabidky je podminéna [piijetim ustanoveni o pfijeti k
obchodovani na [Doplnit prislusny trh (trhy) nebo obchodni misto
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(mista)] pted Datem Emise] [potvrzenim vydanym pied Datem Emise
[Doplnit prislusny trh (trhy) nebo obchodni misto (mista)] o piijatelnosti
vyplaceni vynosu se zafatkem obchodovani [Doplnit pocet dnii]
pracovnich dnu od Data Emise]. Emitent se zavazuje podat zadost o
piijeti k obchodovani na [Doplnit prislusny trh (trhy) nebo obchodni
misto (mista)] v¢as na to, aby bylo mozno ptijmout piislusné ustanoveni o
ptijeti k obchodovani nejpozdéji do Data Emise.]

E.4

Z&jmy podstatné
pro
emisi/nabidku,
vcetné stietu
zajmu

Kterykoli distributor a/mebo jejich spfiznénych osob mize byt
zékaznikem a dluznikem Emitenta a jeho spfiznénych osob. Kterykoli z
takovych distributorti a jejich spiiznénych osob se navic mize bud’ v
soucasné dobé nebo v budoucnosti podilet na transakcich v oblasti
investiéniho a/nebo komeréniho bankovnictvi s Emitentem a jeho
spfiznénymi osobami nebo jim poskytovat sluzby v ramci bézné
obchodni ¢innosti.

[Pokud jde o obchodovani Cennych Papirt, existuje u Emitenta stiet
zajmu, nebot’ soucasné pusobi t¢z jako Tvlrce Trhu na [Doplnit
relevantni regulovany nebo jiny ekvivalentni trh (trhy)][;][.]] [kromé
toho] [spole¢nost [Doplnit nazev], v niz ma UniCredit S.p.A. —
Holdingova Spolecnost UniCredit Bank AG, jakoZto Emitent,
majetkovou ucast, organizuje a fidi [Doplnit relevantni regulovany nebo
jiny ekvivalentni trh (trhy)].] [Emitent je také [aranzérem] [a] [Z&stupcem
pro Vypoéty] ve vztahu k Cennym Papirim.] [Emitent nebo kterdkoli z
jeho spfiznénych osob [mohou pisobit] [pusobi] jako zastupce pro
vypoéty nebo zastupce pro platby.]

Kromé toho mize ve vztahu k Emitentovi nebo osobam poverenym

realizaci nabidky dojit ke stfetu zajmt z nasledujicich davodi:

e Emitent ur¢uje Emisni Cenu.

e Emitent a jedna z jeho spiiznénych osob ptisobi jako Tvlrce Trhu
Cennych Papirti (pfestoze k tomu nejsou povinni).

o Distributofi mohou od Emitenta dostavat pobidky.

o Emitent, kterykoli Distributor a kterakoli z jejich sptiznénych osob
pusobi ve vztahu k Cennym Papiriim jako Zastupce pro Vypocty nebo
jako Zastupce pro Platby.

o Emitent, kterykoli Distributor a kterakoli z jejich sptiznénych osob
mohou byt kdykoli zapojeni do transakci na svij vlastni ucet nebo na
ucet svych klientl majicich dopad na likviditu nebo na hodnotu
Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti.

o Emitent, kterykoli Distributor a kterékoli jejich spiiznéné osoby
mohou vydat Cenné Papiry ve vztahu k Podkladovym Aktiviim nebo
jejich soucastem, ve vztahu k nimz jiz byly dfive vydany jiné Cenné
Papiry.

o Emitent, kterykoli Distributor a kterakoli z jejich sptiznénych osob
mohou mit v drzeni nebo ziskat podstatné informace tykajici se
Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti (véetné veiejné
nepfistupnych informaci) v souvislosti se svou obchodni ¢innosti nebo
jinak.

o Emitent, kterykoli Distributor a kterakoli z jejich spfiznénych osob se
mohou podilet na obchodni ¢innosti emitenta Podkladovych Aktiv
nebo jejich soucasti, jeho spriznénych osob, konkurenti nebo ruciteli.

o Emitent, kterykoli Distributor a kterakoli z jejich sptiznénych osob
mohou rovnéz pusobit jako ¢lenové bankovniho syndikatu, jako

43




finan¢ni poradci nebo jako banka emitenta nebo nékterého garanta
Podkladovych Aktiv nebo jejich soucasti.

e [Emitent nebo néktera z jeho spfiznénych osob plisobi jako garant
indexu, zastupce pro vypocet indexu, poradce pro index nebo Clen
vyboru pro index.]

e [Emitent nebo néktera z jeho sptiznénych osob pisobi jako investicni
poradce nebo manazer fondu pouzitého jako Podkladové Aktivum.]

e [Podkladova Aktiva jsou emitovana [UniCredit S.p.A., a] [dalsi]
spolecnosti pattici do skupiny UniCredit Group (Skupinové Cenné
Papiry), ke které patii i Emitent Cennych Papiri.

E.7

Odhadované
naklady uctované
investorovi
Emitentem nebo
distributorem

[Prodejni Koncese: [Vstupni poplatek ve vysi [Doplnit] je zahrnut v
Emisni Cené.] [Doplnit podrobnosti]]

[Dalsi Provize: [Distributofi mohou obdrzet celkové provize a poplatky
az do vyse [e] %][Doplnit podrobnosti]]

[Neni relevantni. Emitent ani distributor nebudou investorovi Gétovat

zadné takové naklady. Je vSak mozné, Zze budou ucétovany dalsi naklady,
jako napf. poplatky za Gischovu nebo transakéni poplatky.]
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PRILOHA SHRNUTIi PROSPEKTU

[WKN] [Re fere néni [Refere néni [[Kone&ny [Kone&ny [Minimalni [Maximalni [Podkladové [[Webové [Faktor [Koneé&ny [Pocateéni [Den [[Kone&ny [Cilova
[I1SIN] Cena Hodnota Den] Den Castka Castka Aktivum stranky] Ukasti Faktor [Den] [Dny] | Sledovani (I) Den] Volatilita
[Spole¢ny [Kone&né Splatnosti Ulasti Sledovani] [Kone&né
kod] [(C.10)] [(C10)] Dyl [(C9)] [(C.10)] [(C.10)] [(C10)] Dny] [(C.10)]
[(C.19)] [(C.19)] Sledovani [(C.8)] (C.19)] (C.19)] [(C.15)] [(C.10)] (C15)] [(C.10)] [(C.10] [(C.10)] Sledovani (C15)]
[(cnl [(C.15)]] [(C.15)1] [(C.9)] [(C.20)1] (C.20)] (C.15)] [(C.15)] [(C.15)]
[(C.10)] [(C.16)]] [(C.16)] [(C.10)]
[(C.16)] [(C.19)]] (C.19)]
[(C.19)]] [(C.16)]
[Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit]
nézev
Podkladovéh
0 Aktiva a
ISIN]
[Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit]
nézev
Podkladovéh
0 Aktiva a
ISIN]
[WKN] [i] [Hodnota [Hodnota [[Urovei [Minimaln [Faktor [Castka [Hodnota [[Vaha] [[Souéasti [Faktor [[Bariéra] [Obdobi [Den [Prvni [[Best-out
[ISIN] R R Realizaéni i Hodnota Upravy Slevy] i i Kose] Lock-in] 3 . Sledovani Sledovani Den [Best- Obdobi]
[Spole¢ny (pocateéni | (kone¢éna) Cenypl [Referené (pocateéni [Vaha pes] [Urgye n Bariéry Bariéry out [Worst-
kod] [Realizaén [(C.10)] ni [(C.10)] N ‘h [Souéasti [(C.10)] Bari¢ry] Obdobi] out
[(C.10)] i Cenagl] (C15)] Ceny][Ref (C.15)] [Vaha] Kose|] (C15)] [(C.10)] [(C.10)] [Worst- Obdobi]
[(c) [(C.10)] [(C.15)] erencni [Hodota K. [(C10)] [(C.10)] (C15)] (C.15)] out
[(C15)] | [C19)] | [Konetni Hodnoty]] cisy | Lelo (C19)] Obdobi] | [(C10)]
Uroveii (potatetni : (C.19)] (C.15)]
[(c.19] Realizatni [(C.10)] N (C.10)]
Cenypl (C19)]
[(C.10)] [(C.19)]
&
' [c19)1
[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit]
nasledujici
cislo i)
[Doplnit] [Doplnit [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit]
nasledujici
cislo i)
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[WKN] [ISIN] [Spole¢ny kéd]

[Minimalni Vaha

[Maximalni Vaha

[Mistni Maximum (1)

[Mistni Minimalni Hodnota (I)

[Prvni Den [Best-out Obdobi] [Worst-

Obdob
[(en [(C10)] (C15)] [(C10)] (C15)] [(C.10)] (C.15)] [(C10)] (C15)] out Obdobi]
(C.10)] [(C.15)]
[Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit]
[Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit]
[WKNT] [I1SIN] [k] [Den Sledovani (k) [R [(K)I[(k-1)] [[Realizaéni [[Ne podminény] [Dny Vyplaceni [Dny Vyplaceni [[Maximalni] [Minimalni [D (k)
[Spole¢ny kod] Cenalk][k-1] Doplatek (1) [Ne podminé né ho| [Podminéné ho] [Podminé ny] Doplatek (k)
(o] [(C.10)] [(C.15)] [(C10)][(C.15)] [(C.10)] [(C.15)]] [(C8)] Doplatku (1) Doplatku (k) Doplatek [(C1o]1[C.15)]]
. C.16
[[((C.l9))]]] [(C19)] [(C8)] [(C8)] [(<)] [(C10)] [(C15)]]
[(C.10][(C.15)]] [(C.10)] [(C.10)]
[(C.15)] [(C.15)]
[(C.18)]] [(C.10)] [(C15)]]
[Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit]
[Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit] [Doplnit]
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