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NOTICE

This Prospectus is to be read in conjunction with all documents which are incorporated herein by
reference (see "General Information — Documents incorporated by reference” below). This Prospectus
shall be read and construed on the basis that such documents are so incorporated and form part of this
Prospectus.

No person has been authorised to give any information or to make any representation not contained in
or not consistent with this Prospectus or any other information supplied in connection with the
Programme and, if given or made, such information or representation must not be relied upon as
having been authorised by UniCredit Bank AG ("HVB" or the "lIssuer™).

Neither this Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme is
intended to provide the basis of any credit or other evaluation and should not be considered as a
recommendation by the Issuer, that any recipient of this Prospectus or any other information supplied
in connection with the Programme should purchase any Instruments. Each investor contemplating
purchasing any Instruments should make its own independent investigation of the financial condition
and affairs, and its own appraisal of the creditworthiness of the Issuer. As used herein, the term
"Notes" means all notes, "Certificates” means all certificates and "Warrants" means all warrants
issued under the Programme by the Issuer; Notes, Certificates and Warrants are together referred to as
the "Instruments".

Neither this Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme
constitutes an offer or invitation by or on behalf of the Issuer to any person to subscribe for or to
purchase any Instruments.

The delivery of this Prospectus does not at any time imply that the information contained herein
concerning the Issuer is correct at any time subsequent to the date hereof or that any other information
supplied in connection with the Programme is correct as of any time subsequent to the date indicated
in the document containing the same. The Issuer will be obligated to supplement this Prospectus
pursuant to Section 16 of the German Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz). Investors
should review inter alia the most recent non-consolidated or consolidated financial statements and
interim reports, if any, of the Issuer when deciding whether or not to purchase any Instruments.

The distribution of this Prospectus and the offer or sale of Instruments may be restricted by law in
certain jurisdictions. Persons into whose possession this Prospectus or any Instruments come must
inform themselves about any such restrictions. In particular, there are restrictions on the distribution of
this Prospectus and the offer or sale of Instruments in the United States of America and on the offer or
sale of the Instruments in the European Economic Area, the United Kingdom and Italy (see "General
Information — Selling Restrictions" below).

The Instruments have not been and will not be registered under the United States Securities Act of
1933, as amended (the "Securities Act") and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to
certain exceptions, Instruments may not be offered, sold or delivered within the United States or to
U.S. persons (see "General Information — Selling Restrictions" below).

IN CONNECTION WITH THE ISSUE OF ANY TRANCHE OF INSTRUMENTS, THE
PERSON (IF ANY) NAMED AS THE STABILISING MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING
ON BEHALF OF ANY STABILISING MANAGER(S)) IN THE APPLICABLE FINAL
TERMS MAY OVER-ALLOT INSTRUMENTS OR EFFECT TRANSACTIONS WITH A
VIEW TO SUPPORTING THE MARKET PRICE OF THE INSTRUMENTS AT A LEVEL
HIGHER THAN THAT WHICH MIGHT OTHERWISE PREVAIL. HOWEVER, THERE IS
NO ASSURANCE THAT THE STABILISING MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON
BEHALF OF A STABILISING MANAGER(S)) WILL UNDERTAKE STABILISATION
ACTION. ANY STABILISATION ACTION MAY BEGIN ON OR AFTER THE DATE ON
WHICH ADEQUATE PUBLIC DISCLOSURE OF THE TERMS OF THE OFFER OF THE
RELEVANT TRANCHE OF INSTRUMENTS IS MADE AND, IF BEGUN, MAY BE ENDED
AT ANY TIME, BUT IT MUST END NO LATER THAN THE EARLIER OF 30 DAYS
AFTER THE ISSUE DATE OF THE RELEVANT TRANCHE OF INSTRUMENTS AND 60
DAYS AFTER THE DATE OF THE ALLOTMENT OF THE RELEVANT TRANCHE OF



INSTRUMENTS. ANY STABILISATION ACTION OR OVER-ALLOTMENT SHALL BE
CONDUCTED IN ACCORDANCE WITH ALL APPLICABLE LAWS AND RULES.
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SUMMARY OF THE PROSPECTUS

This summary must be read as an introduction to this prospectus (the "Prospectus™). Any decision to
invest in the Instruments should, however, be based on a consideration of the Prospectus as a whole,
including any documents incorporated by reference, any supplements thereto, the relevant final terms
of the Instruments (the "Final Terms"). Civil liability attaches to the Issuer who has tabled this
Summary, including any translation thereof, but only if the Summary is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of this Prospectus. Where a claim relating to the
information contained in this Prospectus is brought before a court in a member state of the European
Economic Area, the plaintiff investor may, under the national legislation of the member states have to
bear the costs of translating the Prospectus before the legal proceedings are initiated.

1. THE PARTIES

Issuer UniCredit Bank AG (acting through its head office or one
of its foreign branches).

Arranger/Dealer UniCredit Bank AG and any additional Dealer(s) appointed
by the Issuer either in respect of one or more Tranches or
Series or in respect of the whole Programme (the
"Dealers"). The Issuer may, from time to time, terminate
the appointment of any Dealer under the Programme.

Issuing and Principal Paying Agent UniCredit Bank AG (for Instruments deposited with
Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main and Monte
Titoli S.p.A., Milan); Citibank, N.A., London Office (for all
other Instruments).

2. THE PROGRAMME

Description Continuously offered Debt Issuance Programme.

Distribution By way of a private placement or public offering or on a
syndicated or non-syndicated basis.

Amount EUR 50,000,000,000 (or its equivalent in other currencies)

outstanding. The full EUR 50,000,000,000 amount of this
Programme may also be applied by issues under other
prospectuses of UniCredit Bank AG, however, the
aggregate outstanding amount of the Instruments issued
under this Prospectus together with the aggregate
outstanding amount of Instruments issued under any other
prospectuses of UniCredit Bank AG under this Programme
will not exceed EUR 50,000,000,000.

3. THE INSTRUMENTS

"Instruments” will be issued in bearer form only and may
be issued as notes (the "Notes"), certificates (the
"Certificates") or warrants (the "Warrants'"), each as
further described below and each holder of an Instrument,
an "Instrumentholder”. "Noteholder" means the holder of
a Note; "Certificateholder" means the holder of a
Certificate; "Warrantholder" means the holder of a
Warrant.

Instruments, which are issued on the same date and are
identical in all other respects (including as to listing on any
exchange), will constitute a "Tranche". Where expressed to
do so, any Tranche of Instruments will constitute a single
fungible series (a "Series") with one or more further
Tranches of Instruments which are (i) expressed to be
consolidated and form a single Series and (ii) identical in all



Currencies

Underlyings

Negative Pledge
Cross Default

Governing Law

Status of the Instruments

respects (including as to listing), except for their respective
issue dates, interest commencement dates and/or issue
prices.

The Programme also provides for Instruments that may be
offered and sold in transactions outside the United States of
America in reliance on Regulation S under the Securities
Act and within the United States of America only to
"gualified institutional buyers" in reliance on the
exemptions from the registration requirements of the
Securities Act provided by Rule 144A thereunder.

Subject to any applicable legal or regulatory restrictions,
such currencies or currency units as may be decided by the
Issuer, including Euro, British Pound Sterling, Swiss Franc,
U.S. Dollar and Yen and any other currency or currency
unit subject to compliance with all legal and regulatory
requirements.

Any issue of Instruments denominated in a currency in
respect of which particular laws, regulations, guidelines and
central bank requirements apply will only be issued in
circumstances which comply with such laws, regulations,
guidelines and central bank requirements from time to time.

In addition, each issue of Instruments denominated in
British Pound Sterling shall be made in accordance with
any applicable requirements from time to time of the central
bank of the United Kingdom (Bank of England) and the
Financial Services Authority.

Underlyings may be shares (except those of the Issuer or of
any of its affiliates), indices, commodities, precious metals,
futures contracts, exchange rates, bonds (with or without
special regulations for the reference entity with or without a
currency risk), certificates, exchange rates, interest rates,
fund shares, exchange traded funds (ETF), reference loans
or baskets of such assets (each a "Basket"), as further
specified for each Series of Instruments in the Final Terms.

None.
None.

The Instruments (other than Certificates and Warrants
which will be governed by, and construed in accordance
with Iltalian law, if so specified from time to time in the
Final Terms ) will be governed by, and construed in
accordance with German law.

If Notes are unsubordinated Notes, as set forth in the Final
Terms, the Notes will constitute direct, unconditional and
unsecured obligations of the Issuer and will rank, unless
otherwise provided by law, at least pari passu with the
claims of all other unsecured creditors and unsubordinated
obligations of the Issuer.

If Notes are subordinated Notes, as set forth in the Final
Terms, (i) the Notes will constitute direct, unconditional,
unsecured and subordinated obligations of the Issuer and
will rank at least pari passu with the claims of all other
unsecured, subordinated creditors of it and (ii) the claims



Taxation

Selling Restrictions

Clearing

Listing

arising from the Notes are subordinated to the claims of all
other creditors of the Issuer which are not also
subordinated.

Certificates and Warrants will constitute direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer and will rank at least pari passu with the claims
of all other unsecured creditors of it other than those claims
which are expressly preferred by law.

All payments of interest on, and principal of, the
Instruments made by the Issuer will be made without any
deduction or withholding for, or on account of, any present
or future taxes, duties or charges of whatever kind levied or
imposed by or in the Federal Republic of Germany
("Germany") and (in the case of Instruments issued
through a foreign branch of the Issuer) the jurisdiction in
which such branch is established unless there is an
obligation by law to make such deduction or withholding. It
will be determined in the Final Terms whether the Issuer
will pay such additional amounts as may be necessary to
ensure the receipt by the Instrumentholders of the full
amount specified in the Final Terms, subject to exceptions
as set forth Final Terms. In the case of any Instrument that
is not outstanding on 1 January 2013, the Issuer may be
required to withhold U.S. federal income tax at a rate of
30% on all or a portion of payments of principal and
interest which are treated as "passthru payments" pursuant
to sections 1471 to 1474 of the U.S. Internal Revenue Code
of 1986, as amended, made to certain Intrumentholders that
are foreign financial institutions. No grossing-up shall be
made in respect of any such withholding.

There are selling restrictions in relation to the United States
of America, the European Economic Area, the United
Kingdom and Italy and such other restrictions as may be
required in connection with the offering and sale of a
particular issue of Instruments.

Instruments may be cleared through either Euroclear Bank
SA/NV as operator of the Euroclear system ("Euroclear"),
Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg
("CBL") (CBL and Euroclear are individually referred to as
an "ICSD" (International Central Securities Depositary)
and, collectively, the "ICSDs") or Clearstream Banking
AG, Frankfurt ("CBF") and/or (in the case of Certificates or
Warrants) Monte Titoli S.p.A., Milan ("Monte Titoli")
and/or any alternative clearing system, as specified from
time to time in the Final Terms .

Application may be made for the Instruments to be listed on
the official list of the Luxembourg Stock Exchange and
admitted to trading on the regulated market of the
Luxembourg Stock Exchange, the regulated market of the
Munich Stock Exchange or the Frankfurt Stock Exchange.
Instruments may be admitted to listing and trading on any
European Economic Area or other stock exchange. The
Issuer may elect whether Instruments are issued with or
without a listing (as indicated in the Final Terms).



Resolutions of Instrumentholders

Notes

Description of Notes

Application may be made for the Certificates and/or
Warrants on the official list of Borsa Italiana S.p.A. and
admission to trading on the SeDex or any other segment of
Borsa Italiana S.p.A. The Issuer may also apply to have
Warrants and/or Certificates quoted on multilateral or
alternative trading systems, including Euro TLX managed
by TLX S.p.A.

In accordance with the German Bond Act
(Schuldverschreibungsgesetz) the Instruments may contain
provisions pursuant to which the Instrumentholders of each
Series are entitled to agree with the Issuer by resolution to
amend the terms and conditions relating to that Series and
to decide upon certain other matters regarding the
Instruments relating to that Series including, without
limitation, the appointment or removal of a common
representative for the Instrumentholders. As may be set out
in the Final Terms, resolutions providing for certain
material amendments to the terms and conditions require a
qualified majority of not less than 75% of the rights to vote
participating in the vote.

The following features may be applicable to Notes.

The Final Terms will specify whether, when and how
interest will be paid and how the Redemption Amount (as
defined below) will be calculated or specified and when the
Notes will be redeemed.

Notes may be either interest bearing (“Interest Bearing
Notes™) or non-interest bearing ("Non-Interest Bearing
Notes or "Zero Coupon Notes").

Interest Bearing Notes may be issued as Notes, which bear
a fixed interest rate throughout their term, payable on the
basis of the provisions and on such interest payment date(s)
as specified in the Final Terms.

Interest Bearing Notes may also be issued as Notes, which
will bear interest at a floating rate (as adjusted for any
applicable margin) ("Floating Rate Notes"):

- on the basis of a reference rate available on a screen page
of a commercial quotation service as specified in the Final
Terms, or

- on the basis of ISDA determination (as further described
in the Final Terms), or

- on the basis of an Underlying (as described below), or

- on the basis of the provisions as specified in the Final
Terms .

Floating Rate Notes may also have a maximum interest
rate, a minimum interest rate or both.

Interest on Floating Rate Notes will be payable on the basis
of the provisions and on such interest payment dates as
specified in the Final Terms .

Notes may further be issued as Notes, which will bear a



Form of Notes

fixed or variable additional amount. Payment and amount
may be dependant on the price or performance of an
Underlying or one or more basket components (as specified
in accordance with the Final Terms).

Non-Interest Bearing Notes and Zero Coupon Notes may be
offered and sold at a discount to their principal amount and
will not bear interest except in the case of late payment.

The formula to calculate or specify the redemption amount
for each Note (the "Redemption Amount™) will be
specified in the Final Terms.

The Redemption Amount may be equal to the Specified
Denomination or the Aggregate Principal Amount of the
Notes. The Redemption Amount may also be calculated or
specified by reference to the Specified Denomination or the
Aggregate Principal Amount of the Notes. In such case, the
Specified Denomination or the Aggregate Principal Amount
may be multiplied by a factor calculated or specified by
reference inter alia to the price or the performance of an
Underlying or one or more basket components. The
Redemption Amount may also be calculated or specified by
reference to a ratio. Such ratio may be multiplied inter alia
with the price or the performance of an Underlying or one
or more basket components specified as relevant on a
certain valuation date or observation date, as the case may
be (as specified in the Final Terms).

Notes may be redeemable, if so specified in the Final
Terms, at a minimum amount (applicable either without
any precondition or only in case certain conditions have
been met) and/or a maximum amount.

Notes may also be redeemed by delivery of a certain
guantity of the Underlyings or, as the case may be, other
assets, if so specified in the Final Terms.

Notes may be redeemable a certain number of banking days
after a specified valuation date or observation date, as the
case may be. The Final Terms will specify whether the
Issuer will have the right to terminate the Notes prior to the
specified valuation date or observation date, as the case
may be, or whether the Issuer will have the option to extend
the term of the Notes.

The Final Terms may, inter alia, specify that (i) the Notes
may not be redeemable prior to their stated maturity, or that
(ii) Notes may be redeemable (a) at the option of the Issuer
(call-option) or the Noteholder (put-option), (b) following
an extraordinary termination by the Noteholder, (c) in case
of a termination event, or (d) for taxation reasons; each by
giving notice as specified in the Final Terms to the Issuer
(in case of exercising a put-option or in case of
extraordinary termination by a Noteholder) or to the
Noteholders.

Notes to which U.S. Treasury Regulations § 1.163-5(c) (2)
(i) (C) (the "TEFRA C Rules") apply ("TEFRA C Notes")
will be represented by a permanent global note in bearer
form in a principal amount equal to the aggregate principal

10



ECB-eligible Security

Maturities of Notes

Specified Denomination(s)

amount of such Notes ("Permanent Global Note").

Notes to which U.S. Treasury Regulations § 1.163-5 (c) (2)
(i) (D) (the "TEFRA D Rules") apply ("TEFRA D Notes")
will always be represented initially by a temporary global
note ("Temporary Global Note™), which will be
exchanged for notes represented by one or more Permanent
Global Note(s) (together with the Temporary Global Note,
the "Global Notes™), not earlier than 40 days after the
completion of distribution of the Notes comprising the
relevant Tranche upon certification of non U.S.-beneficial
ownership in the form available from time to time at the
specified office of the Issuing Agent and the Principal
Paying Agent.

Notes to which neither the TEFRA C Rules nor the TEFRA
D Rules apply, will be represented by a Permanent Global
Note.

Global Notes will not be exchanged for definitive Notes.

The right to receive interest is represented by the Permanent
Global Note.

If so required by ECB guidelines relating to the eligibility
as security by the European Central Bank ("ECB") the
Temporary Global Note and the Permanent Global Note
may, as stated in the Final Terms, be delivered on or prior
to the issue date of the Tranche to a common safekeeper
("Common Safekeeper") on behalf of the ICSDs. Such
requirements are not applicable for Instruments for which
the place of primary deposit is a national central securities
depositary (including CBF).

The maturity will be specified by the Issuer in the Final
Terms, subject to such minimum or maximum maturity as
may be allowed or required from time to time by the
relevant central bank (or equivalent body) or any laws or
regulations applicable to the relevant currency or the Issuer.

Notes may not have a fixed maturity date, if so specified in
the Final Terms. Such Notes can only be terminated by the
execution of the call-option of the Issuer or the put-option
of the Noteholders, as the case may be and as specified in
the Final Terms.

The Specified Denomination(s) will be specified by the
Issuer in the Final Terms, and, further, such as may be
allowed or required from time to time by the relevant
central bank (or equivalent body) or any laws or regulations
applicable to the relevant specified currency.

Any Notes issued which have a maturity of less than one
year and either (a) the issue proceeds are received by the
Issuer in the United Kingdom or (b) the activity of issuing
the Notes is carried out from an establishment maintained
by the Issuer in the United Kingdom, such Instruments
must: (i) have a minimum redemption value of £100,000 (or
its equivalent in other currencies) and be issued only to
persons whose ordinary activities involve them in
acquiring, holding, managing or disposing of investments
(as principal or agent) for the purposes of their businesses

11



Issue price of Notes

Certificates

Description of Certificates

or who it is reasonable to expect will acquire, hold, manage
or dispose of investments (as principal or agent) for the
purposes of their businesses; or (ii) be issued in other
circumstances which do not constitute a contravention of
section 19 of the United Kingdom Financial Services and
Markets Act 2000 by the Issuer.

Notes may be issued at an issue price which is at par or at a
discount to, or premium, over par.

The following features may be applicable to Certificates.

The Final Terms will specify whether, when and how
interest will be paid and how the Redemption Amount (as
defined below) will be calculated or specified and when the
Certificates will be redeemed.

Certificates may be either interest bearing ("Interest
Bearing Certificates™) or non-interest bearing ("Non-
Interest Bearing Certificates” or "Zero Coupon
Certificates").

Interest Bearing Certificates may be issued as Certificates,
which bear a fixed interest rate throughout their term,
payable on the basis of the provisions and on such interest
payment date(s) as specified in the Final Terms.

Interest Bearing Certificates may also be issued as
Certificates, which will bear interest at a floating rate (as
adjusted for any applicable margin) ("Floating Rate
Certificates"):

- on the basis of a reference rate available on a screen page
of a commercial quotation service as specified in the Final
Terms, or

- on the basis of ISDA determination (as further described
in the Final Terms), or

- on the basis of an Underlying (as described below), or

- on the basis of the provisions as indicated in the Final
Terms.

Floating Rate Certificates may also have a maximum
interest rate, a minimum interest rate or both.

Interest on Floating Rate Certificates will be payable on the
basis of the provisions and on such interest payment dates
as specified in the Final Terms.

Certificates may further be issued as Certificates, which
will bear a fixed or variable additional amount. Payment
and amount may be dependant on the price of an
Underlying or one or more basket components (all as
specified in accordance with the Final Terms).

Non-Interest Bearing Certificates and Zero Coupon
Certificates may be offered and sold at a discount to their
principal amount and will not bear interest except in the
case of late payment.

The formula to calculate and specify the redemption
amount for each Certificate (the "Redemption Amount")

12



Form of Certificates

will be specified in the Final Terms.

The Redemption Amount may be equal to the Principal
Amount or the Aggregate Principal Amount of the
Certificates. The Redemption Amount may also be
calculated or specified by reference to the Principal Amount
or the Aggregate Principal Amount of the Certificates. In
such case, the Principal Amount or the Aggregate Principal
Amount may be multiplied by a factor calculated or
specified by reference inter alia to the performance of an
Underlying or one or more basket components. The
Redemption Amount may also be calculated or specified by
reference to a ratio. Such ratio may be multiplied inter alia
with the price or the performance of an Underlying or one
or more basket components specified as relevant on a
certain valuation date or observation date, as the case may
be (as specified in the Final Terms).

Certificates may be redeemable, if so specified in the Final
Terms, at a minimum amount (applicable either without any
precondition or only in case certain conditions have been
met) and/or a maximum amount.

Certificates may also be redeemed by delivery of a certain
quantity of Underlyings or, as the case may be, other assets,
as specified in the Final Terms.

Certificates may be redeemable a certain number of
banking days after a specified valuation date or observation
date, as the case may be. The Final Terms will specify
whether the Issuer will have the right to terminate the
Certificates prior to the specified valuation date or
observation date, as the case may be, or whether the Issuer
will have the option to extend the term of the Certificates.

The Final Terms may, inter alia, specify that (i) the
Certificates may not be redeemed prior to their stated
maturity, or that (ii) such Certificates may be redeemable
(@) at the option of the Issuer (call-option) or the
Certificateholder (put-option), (b) in case of a termination
event, or (c) for taxation reasons each by giving notice as
specified in the Final Terms to the Issuer (in case of
exercising a put-option by a Certificateholder) or to the
Certificateholders.

Certificates to which U.S. Treasury Regulations § 1.163-
5(c) (2) (i) (C) (the "TEFRA C Rules") apply ("TEFRA C
Certificates") will be represented by a permanent global
certificate in bearer form in a principal amount equal to the
aggregate  principal amount of such Certificates
("Permanent Global Certificate").

Certificates to which U.S. Treasury Regulations § 1.163-5
(¢) (2) (i) (D) (the "TEFRA D Rules") apply ("TEFRA D
Notes™) will always be represented initially by a temporary
global certificate ("Temporary Global Note"), which will
be exchanged for certificates represented by one or more
Permanent Global Certificate(s) (together with the
Temporary Global Certificate, the "Global Certificates"),
not earlier than 40 days after the completion of distribution
of the Certificates comprising the relevant Tranche upon

13



Maturities of Certificates

Issue Price of Certificates

Warrants

Description of Warrants

certification of non U.S.-beneficial ownership in the form
available from time to time at the specified office of the
Issuing Agent and the Principal Paying Agent.

Certificates to which neither the TEFRA C Rules nor the
TEFRA D Rules apply, will be represented by a Permanent
Global Certificate.

No Global Certificate will be exchanged for definitive
Certificates.

The right to receive interest is represented by the Permanent
Global Certificate.

The maturity will be specified by the Issuer in the Final
Terms, subject to such minimum or maximum maturity as
may be allowed or required from time to time by the
relevant central bank (or equivalent body) or any laws or
regulations applicable to the relevant currency or the Issuer.

Certificates may not have a fixed maturity date, if so
specified in the Final Terms. Such Certificates can only be
terminated by the execution of the call-option of the Issuer
or the put-option of the Certificateholders, as the case may
be and as specified in the Final Terms.

Certificates may be issued at a price determined by reference
to their nominal amount or, in case of Certificates, which do
not have a nominal amount, at a price determined by
reference to the price of the Underlying of the Certificates on
a certain fixing date, as specified in the Final Terms.

The following features may be applicable to Warrants.

Warrants will be non-interest bearing, may be issued as call
warrants or as put warrants and will grant the holders of
Warrants, upon exercise or in case of the occurrence of a
knock-out (if so specified in the Final Terms), the right to
demand from the Issuer payment of a differential amount or
exercise amount calculated or specified by reference to a
formula as specified in the Final Terms.

The differential amount or the exercise amount will be
calculated by reference to the Underlying of the Warrants
and by reference to a ratio, as the case may be. Such ratio
may be multiplied inter alia with the price or the
performance of an Underlying or one or more basket
components specified as relevant on a certain valuation date
or observation date, as the case may be (as specified in the
Final Terms).

Warrants may be redeemable, if so specified in the Final
Terms, at a minimum amount (applicable either without any
precondition or only in case certain conditions have been
met) and/or a maximum amount.

Warrants may also be redeemed by delivery of a certain
guantity of the Underlying or, as the case may be, other
assets, as specified in the Final Terms.
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Form of Warrants

Maturities of Warrants

Issue Price of the Warrants

4. SUMMARY DESCRIPTION OF
THE ISSUER

Warrants may be redeemable a certain number of banking
days after a specified valuation date or observation date, as
the case may be. The Final Terms will specify whether the
Issuer will have the right to terminate the Warrants prior to
the specified valuation date or observation date, as the case
may be.

The Final Terms may, inter alia, specify that (i) the
Warrants may not be redeemable prior to their stated
maturity, or that (ii) Warrants may be redeemable (a) at the
option of the Issuer or after exercise by the Warrantholder,
(b) in case of a termination event, or (c) for taxation
reasons; each by giving notice as specified in the Final
Terms to the Issuer (in case of an optional redemption by a
Warrantholder) or to the Warrantholder.

Warrants to which U.S. Treasury Regulations § 1.163-5(c)
(2) (i) (C) (the "TEFRA C Rules") apply ("TEFRA C
Warrants") will be represented by a permanent global
warrant in bearer form in a principal amount equal to the
aggregate principal amount of such Warrants ("Permanent
Global Warrant").

Warrants to which U.S. Treasury Regulations § 1.163-5 (c)
(2) (i) (D) (the "TEFRA D Rules") apply ("TEFRA D
Warrants”) will always be represented initially by a
temporary global warrant ("Temporary Global
Warrant"), which will be exchanged for warrants
represented by one or more Permanent Global Warrant(s)
(together with the Temporary Global Warrant, the “Global
Warrants"), not earlier than 40 days after the completion
of distribution of the Warrants comprising the relevant
Tranche upon certification of non U.S.-beneficial
ownership in the form available from time to time at the
specified office of the Issuing Agent and the Principal
Paying Agent.

Warrants to which neither the TEFRA C Rules nor the
TEFRA D Rules apply, will be represented by a Permanent
Global Warrant.

No Global Warrant will be exchanged for definitive
Warrants.

The maturity will be specified by the Issuer in the Final
Terms, subject to such minimum or maximum maturity as
may be allowed or required from time to time by the
relevant central bank (or equivalent body) or any laws or
regulations applicable to the relevant currency or the Issuer.

Warrants may not have a fixed maturity date, if so specified
in the Final Terms. Such Warrants can only be terminated
by optional redemption of the Issuer or the exercise of
exercise right of the Warrantholders, as the case may be.

Warrants may be issued at a price calculated or specified by
reference to the price of the Underlying of the Warrants on
a certain fixing date, as specified in the Final Terms.

UniCredit Bank AG, formerly Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG ("UniCredit Bank" or "HVB", and
together with its consolidated subsidiaries, the "HVB
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Consolidated Financial Highlights as
of 31 December 2011*

! small and medium enterprises

Group'") was formed in 1998 through the merger of
Bayerische Vereinsbank Aktiengesellschaft and Bayerische
Hypotheken- und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft. It is
the parent company of HVB Group, which is headquartered
in Munich. UniCredit Bank has been an affiliated company
of UniCredit S.p.A., Rome ("UniCredit S.p.A.", and
together with its consolidated subsidiaries, the
"UniCredit") since November 2005 and hence a major part
of UniCredit from that date as a sub-group. UniCredit
S.p.A. holds directly 100% of UniCredit Bank's share
capital.

UniCredit Bank has its registered office at Kardinal-
Faulhaber-Strasse 1, 80333 Munich and is registered with
the Commercial Register at the Local Court (Amtsgericht)
in Munich under number HRB 42148, incorporated as a
stock corporation under the laws of the Federal Republic of
Germany. It can be reached via telephone under +49-89-
378-0 or via www.hvb.de.

With effect of 15 December 2009 HVB has changed its
legal name from "Bayerische Hypo- und Vereinsbank
Aktiengesellschaft” to "UniCredit Bank AG". The brand
name "HypoVereinsbank" has not changed.

The activities of HVB Group have been split into the
following divisions: Corporate & Investment Banking,
Family & SME * and Private Banking.

Through these divisions, UniCredit Bank offers a
comprehensive range of banking and financial products and
services to private, corporate and public-sector customers,
and international companies.

Its range extends i.a., from mortgage loans, consumer loans
and banking services for private customers, business loans
and foreign trade financing for corporate customers through
to funds products for all asset classes, advisory and
brokerage services, securities transactions, liquidity and
financial risk management, advisory services for affluent
customers and investment banking products for corporate
customers.

UniCredit Bank focuses on the financial services market in
Germany and on the markets & investment banking
business worldwide.

Key performance 1/1-31/12/2011| 1/1 - 31/12/2010
indicators

Net operating profit €1,935m €2,493 m

Cost-income ratio
(based on operating
income) 62.1% 52.3%

Profit before tax €1,615m €1,882m
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Consolidated profit €971 m €1,728m
Return on equity

before tax* 7.2% 8.5%
Return on equity after

tax' 4.3% 8.0%
Earnings per share €1.16 €212
Balance sheet figures 31/12/2011 31/12/2010
Total assets € 385.5 bn €371.9 bn
Shareholders' equity €23.3bn €23.7bn
Leverage ratio 16.5x 15.7x
Key capital ratios 31/12/2011 31/12/2010
compliant with Basel

I

Core capital without

hybrid capital (core

Tier 1 capital) €19.9bn €19.8 bn
Core capital (Tier 1

capital) €20.6 bn €20.6 bn
Risk-weighted assets

(including equivalents

for market risk and £127.4 bn €124.5 bn
operational risk)

Core capital ratio

without hybrid capital

(core Tier 1 ratio)® 15.6% 15.9%
Core capital ratio (Tier

1 ratio)® 16.2% 16.6%
*Figures shown in this table are audited and taken from the Issuer's Consolidated Annual

Report as of 31 December 2011.
1: return on equity calculated on the basis of average shareholders' equity according to IFRS
2: ratio of total assets to shareholders' equity compliant with IFRS

3: calculated on the basis of risk-weighted assets, including equivalents for market risk and

operational risk

Consolidated Financial Highlights as
of 31 March 2012*

Key performance 1/1 -31/3/2012 | 1/1 - 31/3/2011

indicators

Net operating profit €1,100m €995 m
Cost-income ratio 43.1% 44.2%
(based on operating

income)

Profit before tax €1,121m €995 m
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5. RISK FACTORS

Summary of the Risk Factors with
respect to the Instruments

without hybrid capital
(core Tier 1 ratio)®

Consolidated profit €730 m €681 m
Return on equity before

tax" 20.0% 17.7%
Return on equity after

tax' 13.1% 12.0%
Earnings per share €0.88 €081
Balance sheet figures 31/3/2012 31/12/2011
Total assets €382.2 bn €385.5 bn
Shareholders' equity €24.1bn €23.3 bn
Leverage ratio ° 15.9x 16.5x
Key capital ratios 31/3/2012 31/12/2011
compliant with Basel 11

Core capital without €19.8 bn €19.9 bn
hybrid capital (core Tier

1 capital)

Core capital (Tier 1 €20.3bn €20.6 bn
capital)

Risk-weighted assets €126.4bn €127.4 bn
(including equivalents

for market risk and

operational risk)

Core capital ratio (Tier 1 16.0% 16.2%
ratio)®

Core capital ratio 15.7% 15.6%

* Figures shown in this table are unaudi

Report as of 31 March 2012.

ted and taken from the Tssuer's Consolidated Interim

1: return on equity calculated on the basis of average shareholders' equity according to IFRS

2: ratio of total assets to shareholders' equity compliant with IFRS

3: calculated on the basis of risk-weighted assets, including equivalents for market risk and

operational risk

Investment in the Instruments is only suitable for highly
sophisticated investors who understand the nature of such
Instruments and the extent of their exposure to risk and
have sufficient knowledge, experience and access to
professional advisors (including their financial, accounting,
legal and tax advisors) to make their own legal, tax,
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Potential Conflicts of Interest

Transactions in respect of the
Underlying

Issuance of other Instruments

Market maker activities

Business activities

Other activities of the Issuer

Information in respect of the
Underlying

Issue Price

Distributors and inducements

accounting and financial evaluation of the risks of the
investment in such Instruments. Potential investors of the
Instruments should recognise that the Instruments may
decline in value and that they may sustain a total loss of
their investment.

The Issuer or any of its affiliates may from time to time be
engaged in transactions involving securities, fund shares,
future contracts, commaodities, indices or derivatives which
may affect the market price, liquidity or value of the
Underlying and the Instruments and which may be deemed
to be adverse to the interests of the Instrumentholders.

The Issuer and any of its affiliates may issue other
instruments in respect of the Underlying. This may
adversely affect the value of the Instruments.

The Issuer and any of its affiliates may act as market maker
for the Instruments. Market making may influence the
market price, liquidity or value of the Instruments.

In particular, the Issuer or any Dealer or any of their
affiliates may deal with and engage in any kind of
commercial or investment banking or other business with
issuers of the Underlying, any of its affiliates or any
guarantor in the same manner as if any Instruments issued
under the Programme did not exist. Any such action may
have an adverse effect on an Underlying and could be
deemed to be adverse to the interests of the
Instrumentholders.

Furthermore, the Issuer and any of its affiliates may itself
act in different functions (e.g. as calculation agent, paying
agent, index sponsor, index calculation agent, member of a
syndicate of banks, financial advisor or bank of the index
sponsor). This could raise conflicts of interest between the
Issuer and any of its affiliates on the one hand and the
Instrumentholders on the other hand.

The Issuer, any Dealer or any of their affiliates may in the
course of its business activities be in possession of or may
acquire during the term of the Instruments material
information in relation to any Underlying. This will not
create any obligation on the part of any such persons to
disclose any such information to the Instrumentholders.

The Instruments will be sold at a price determined by the
Issuer, the "Issue Price". The Issue Price may, in addition
to an upfront, management or other fees charged, contain an
additional premium which may not be ascertainable for
Instrumentholders.

The Issuer may enter into distribution agreements with
financial institutions and financial intermediaries (the
"Distributors™). Distributors may subscribe for the
Securities at a price equivalent to or below the Issue Price.
A periodic fee may be payable to the Distributors in respect
of Securities until maturity.

In particular, the Issuer may pay placement and/or
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Calculation agent

Risk Factors related to the
market

There is no active trading
market for the Instruments

Offering volume

Market value of the Instruments

Expansion of the spread
between bid and offer prices

Exchange rates

Hedging transactions

Risk Factors related to
Instruments in general

Credit risk of the Issuer

Legality of purchase

management fees as sales-related commissions to the
relevant Distributor.

In case the calculation agent is identical to the Issuer,
potential conflicts of interest may arise between the
calculation agent and the Instrumentholders, especially
when exercising reasonable discretion pursuant to the Final
Terms that may influence the amounts payable.

Instruments may not be widely distributed. There may be
no active trading market and no such market may develop.
If the Instruments are traded after their initial issuance, they
may trade at a discount to their initial offering price.

The offering volume described in the Final Terms does not
allow any conclusions on the volume of the Instruments
actually issued, and thus on the liquidity of a potential
secondary market.

The market value of the Instruments will be affected by
several factors including the creditworthiness of the Issuer.
If payments due under the Instruments are linked to
Underlyings, the value of such Underlyings will affect the
market value of the Instruments. The price at which an
Instrumentholder will be able to sell the Instruments prior to
maturity may be substantially below the the issue price.

In special market situations, where the Issuer is unable to
conclude hedging transactions, or where such transactions
are very difficult to conclude, the spread between the bid
and offer prices which may be quoted by the Issuer may be
temporarily expanded, in order to limit the economic risks
to the Issuer.

Potential investors in the Instruments should be aware that
their investment may involve exchange rate risks. The
Instruments may be denominated in a currency other than
the currency of the jurisdiction where the investor is
domiciled or where it seeks to receive funds. The investor
in a dual currency Instrument has an additional risk
exposure to changes in the exchange rate.

Instrumentholders may not be able to make transactions to
preclude or limit risks at all times during the term of the
Instruments.

Instrumentholders are subject to the risk of a partial or total
failure of the Issuer to make interest and/or redemption
payments that the Issuer is obliged to make under the
Instruments. The worse the creditworthiness of the Issuer,
the higher the risk of loss. A materialisation of the credit
risk may result in partial or total failure of the Issuer to
make interest and/or redemption payments.

Neither the Issuer nor any Dealer or any of their affiliates
has assumed or assumes responsibility against any potential
investor for the legality of the acquisition of the
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Financial market turmoil,
German Bank Restructuring Act
and other governmental or
regulatory intervention

Taxation

Payments under the Instruments
may be subject to withholding
tax pursuant to the Foreign
Account Tax Compliance Act
(FATCA)

Independent review and advice

Instruments.

Claims of Instrumentholders may be affected by a
reorganization plan which can be adopted by majority vote.
In the context of a transfer order, the initial debtor of
Instrumentholders may be replaced by another debtor.
Alternatively, the claims of Instrumentholders may remain
with the original debtor, but such debtor's assets, business
and/or creditworthiness may not be identical compared to
the situation before the transfer order.

Regulatory measures on a German credit institution by the
German Financial Services Supervisory Authority (the
"BaFin") may have negative effects, e.g. on pricing of
Instruments or on the institute's ability to refinance itself.

Potential purchasers and sellers of Instruments should be
aware that they may be required to pay taxes or other
charges or duties in accordance with the laws and practices
of the country where the Instruments are transferred to or
held or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official
statements, rulings and/or guidelines of the tax authorities
or court decisions may be available for innovative financial
instruments such as the Instruments.

Payments under index-linked Instruments and equity-linked
Instruments may be subject to U.S. withholding tax.

With respect to Instruments issued after 31 December 2012
by the Issuer, the Issuer may, under certain circumstances,
be required pursuant to Sections 1471 through 1474 of the
U.S. Internal Revenue Code of 1986, as amended and the
regulations promulgated thereunder ("FATCA™) to
withhold U.S. tax at a rate of 30% on all or a portion of
payments of principal and interest which are treated as
"passthru payments" made to foreign financial institutions
unless the payee foreign financial institution agrees, among
other things, to disclose the identity of certain U.S. account
holders at the financial institution (or the institution's
affiliates) and to annually report certain information about
such accounts.

Recently issued guidance by the U.S. Internal Revenue
Service indicates that with respect to Instruments that are
not outstanding on 1 January 2013, FATCA withholding tax
of 30% will apply to foreign passthru payments made after
31 December 2016.

If applicable, FATCA will be addressed in an Annex to the
Final Terms with respect to Instruments issued after
31 December 2012. If an amount in respect of U.S.
withholding tax were to be deducted or withheld from
interest, principal or other payments on the Instruments as a
result of a holder's failure to comply with FATCA, none of
the Issuer, any paying agent or any other person would
pursuant to the Final Terms be required to pay additional
amounts as a result of the deduction or withholding of such
tax.

Each potential investor must determine, based on its own
independent review and such professional advice, that its
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Financing purchase of
Instruments

Transaction costs

Currency of the relevant
Underlying

Inflation risk

Transactions to reduce risks

Effect on the Instruments of
hedging transactions by the
Issuer

Risk of liquidation of hedging
arrangements

Redemption of Instruments

Instruments with redemption by
physical delivery of Underlyings

or other assets

acquisition of the Instruments is fully consistent with its
financial needs, objectives and condition, and is a fit, proper
and suitable investment for it, notwithstanding the
substantial risks inherent in investing in or holding the
Instruments.

If a potential investor in the Instruments decides to finance
the purchase of Instruments through funds borrowed from a
third party, it should not rely on gains or profits from the
investment in the Instruments, to enable it to repay interest
and principal of the loans when due and payable.

The purchase, holding and sale of Instruments will usually
trigger further transaction costs.

The Underlyings may be denominated in a currency other
than the currency of the purchaser's home jurisdiction
and/or in a currency other than the currency in which a
purchaser seeks to receive funds. If the currency exchange
risk remains with the investor in the Instruments the
investor may incur additional losses on interest or principal
payments under the Instruments.

The inflation risk is the risk of future money depreciation.
The real yield from an investment is reduced by inflation.

The Instruments may not be a perfect hedge to an
underlying or portfolio of which the underlying forms a
part. In addition, it may not be possible to liquidate the
Instruments at a level which directly reflects the price of the
underlying or portfolio of which the underlying forms a
part.

The Issuer may use a portion of the total proceeds from the
sale of the Instruments for transactions to hedge the risks of
the Issuer relating to a tranche of Instruments. It cannot be
ruled out that the price of an Underlying, if any, will be
influenced by such transactions in individual cases.
Entering into or closing out these hedging transactions may
influence the probability of occurrence or non-occurrence
of determining events in the case of Instruments with a
value based on the occurrence of a certain event in relation
to an Underlying.

If the Issuer liquidates the security portfolios underlying the
respective series of Instruments, the market price of the
Underlying and thus the value of the Instruments may
likewise be adversely affected, especially toward the end of
the term of the Instruments.

Potential investors should be aware that the performance of
the relevant Underlying may, if so specified in the Final
Terms, also determine whether the Instruments are settled
in cash or by physical delivery.

In case of Instruments redeemed by physical delivery of a
certain quantity of Underlyings or other assets, the
Instrumentholders will not receive a monetary amount upon
redemption, but a right to the respective Underlyings or, as
the case may be. In such cases, as the Instrumentholders
will be exposed to the specific issuer and security risks
associated with the Underlyings or, as the case may be,
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Fees to be discounted at
redemption

Risks related to automatic early
redemption or early redemption
at the choice of the Issuer

Time lag after exercise

Interest rate risk

Reinvestment risk

Negative effect of adjustments
to terms and conditions

Amendments to terms and

other assets, the Instrumentholders should exercise their
own due diligence with respect to the Underlyings or, as the
case may be, other assets when purchasing the Instruments.
Instrumentholders should not assume that they will be able
to sell the Underlyings or, as the case may be, other assets
delivered as redemption for the Instruments for a specific
price, in particular not for a price corresponding to the
original investment including any acquisition costs of the
Instruments. Commissions and other transaction costs that,
as the case may be, may arise upon disposal or redemption
of the Underlyings or, as the case may be, other assets may
lead to a significant negative effect on the costs and
therefore significantly lower the proceeds from the
Underlyings or, as the case may be, other assets.

At redemption of the relevant Instrument, various fees
might be deducted from the applicable redemption amount.

The Final Terms will indicate whether an Issuer may have
the right to call the Instruments prior to maturity on one or
several dates determined beforehand, or whether the
Instruments will be subject to (extraordinary) early
redemption upon the occurrence of an event specified in the
Final Terms. In addition, the Issuer will usually have the
right to redeem the Instruments, if the Issuer is required to
pay additional amounts on the Instruments for reasons of
taxation or in other circumstances such as hedging
disruptions, change of law or adjustments being impossible,
each as set out in the Final Terms. An Instrumentholder is
exposed to the risk that due to such early redemption his
investment will have a lower than expected yield. The
Instrumentholder may even lose his entire investment.

Where the Instruments are to be settled by cash payment or
physical delivery, then, upon their exercise, there may be a
time lag between the time exercise occurs and the time the
applicable cash amount or asset amount relating to such
exercise is determined.

The interest rate risk is one of the central risks of interest-
bearing Instruments. The interest rate level on the money
and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause
the value of the Instruments to change on a daily basis.
Instrumentholders of floating rate Instruments or
Instruments with a variable interest rate where interest is
linked to the performance of an underlying may receive a
lower interest amount than they have initially expected.
Instrumentholders of fixed rate Instruments are exposed to
an interest rate risk that could result in a diminution in value
of the Instrument if the market interest rate level increases.

Instrumentholders may be exposed to risks connected to the
reinvestment of cash resources freed from any Instrument.

In the case of the occurrence of a potential adjustment event
or other events specified in the Final Terms, the Issuer shall
be entitled to effect adjustments according to the terms and
conditions of the Instruments. These adjustments may have
a negative impact on the value of the Instruments.

Instrumentholders are subject to the risk of losing rights vis-
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conditions

Risk of market disruptions

Risk Factors related to
specific features of the
Securities

Risks in respect to Open-end
Instruments

Risks in respect of warrants

Risks in respect of Underlying-
linked Instruments

a-vis the Issuer against their will in the event that the other
Instrumentholders agree pursuant to the Final Terms with
the Issuer to make certain amendments thereto by majority
vote according to the German Bond Act (Schuldver-
schreibungsgesetz) and the particular Instrumentholder is
supporting a dissenting view on a matter. In the case of an
appointment of a common representative for all
Instrumentholders a particular Instrumentholder may lose,
in whole or in part, the possibility to enforce and claim his
rights against the Issuer regardless of other
Instrumentholders.

If the Final Terms include provisions dealing with the
occurrence of market disruptions and the calculation agent
determines that a market disruption has occurred or exists
on any date, any consequential postponement of, or any
alternative provisions for, valuation provided in such
Instrument may have an adverse effect on its value and the
point of time where a payment takes place.

"Open-end Instruments” do not have a fixed term, but
may be exercised by the Instrumentholders on certain call
dates specified by the Issuer or terminated by the Issuer in
accordance with the Final Terms. The Issuer may exercise
its termination right at a time when the price for the
Instruments in the secondary market is lower than the
purchase price paid by the Instrumentholder. In that case,
there can be no assurance that the price of the Instruments
will recover before the call date.

The price performance of warrants, their differential
amount and/or cancellation amount is linked to the
performance of an Underlying. A change in trading price, or
even the non-occurrence of an expected change in trading
price, and the volatility of the underlying, as well as
changes in interest rates, may have a disproportionately
adverse effect on the price of the warrant relative to the
capital invested, to the point of rendering the warrant
valueless.

Holders of a call warrant may be exposed to the risk that the
value of their warrant may decline to the point where their
invested capital (the price paid for the warrant) will be lost
entirely if the trading price of the underlying falls. Holders
of a put warrant (reverse element) may be exposed to the
risk that the value of their Warrant may decline to the point
where their invested capital (the price paid for the warrant)
will be lost entirely if the trading price of the underlying
rises. Therefore, potential investors should only purchase
warrants if they are in a position to bear the risk of losing
the invested capital and transaction costs.

Underlying-linked Instruments include the risks that the
Instrumentholder will receive no interest at all, that the
resulting interest rate will be less than that payable on a
conventional debt security at the same time and/or that the
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Dependency on the performance
of the Underlying

Valuation of the Underlying
only at a specified date or time

holder of such Instrument could lose all or a substantial
portion of their capital invested.

In the case of Instruments being linked to an Underlying,
any amounts payable or the quantity of Underlyings or, as
the case may be, other assets to be delivered under the
Instruments, as specified in the Final Terms, are calculated,
subject to a minimum amount being provided in the Final
Terms, based on the performance of such Underlyings
between the issue date (or such other date specified in the
Final Terms) and a certain valuation date (or such other
date specified in the Final Terms). In addition, potential
investors should be aware that the market price of
Instruments may be very volatile depending on the
volatility of the relevant Underlying.

The price of the Underlying may depend on a number of
inter-related factors, including economic, financial and
political events and their effect on the capital markets
generally and on the relevant stock exchanges.

Where no principal protection element is being provided in
the Final Terms the probability of total loss of the invested
capital can be substantially higher than in a direct
investment in the relevant Underlying. This probability
depends on how the amounts payable or the quantity of
Underlyings or, as the case may be, other assets to be
delivered, as specified in the Final Terms, under the
Instruments is linked to the performance of the relevant
Underlying.

The redemption amount of an Instrument may be calculated
or specified by reference to a valuation of the Underlying
(on a valuation date or observation date as specified in the
Final Terms) at a specified date or time (e.g. at maturity)
and may not take into account the performance of the
Underlying between the issue date of such Instrument and
such valuation date or observation date. Even if the
Underlying performed positively in the period prior to the
valuation date or observation date and the value of the
Underlying only decreased on such valuation date or
observation date the calculation or specification of the
redemption amount will only be based on the value of the
Underlying on the relevant valuation date or observation
date. Especially for Underlyings showing a high volatility
this may lead to a redemption amount being significantly
lower than the value of the Underlying prior to the
valuation date or observation date has suggested. Where the
Underlying comprises more than one component, the
positive performance of one or more component may be
outweighed by any under performance of other
components.
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Effect of thresholds or limits

Effect of the knock-out barrier

Instruments which provide for a
continuous adjustment of
certain variables

Effect of the "worst-of" element

Risks in relation with the
application of a participation
factor or a ratio

Effect of the limitation of
potential returns to the
maximum amount

Effect of the limitation of the
participation in the performance
of the Underlying to the cap
level

Risks in relation to put
warrants, the reverse level or
other Instruments with a reverse
element

Potential investors should note that, if so specified in the
Final Terms, any amounts may be payable only provided
that certain thresholds or limits, as specified in the Final
Terms, have not been reached. If the relevant threshold or
limit, as specified in the Final Terms, has been reached, the
respective Instrumentholders are not entitled to receive the
amount specified in the Final Terms.

In the case of Instruments, which are subject to a knock-out
barrier, the Instrumentholders are not entitled to receive any
payments or delivery, in the case of the occurrence of a
knock-out event.

Potential investors should note that, if so specified in the
Final Terms, certain thresholds, barriers or limits used to
determine any amounts payable or the quantity of
Underlyings or, as the case may be, other assets to be
delivered under the Instruments, as specified in the Final
Terms, are subject to continuous adjustment e.g. to account
for market developments, such as an increased volatility of
the Underlying, dividend payments, or financing costs.

Instruments with a "worst-of" element are Instruments
where an investor can only participate in the performance of
the basket component performing worst/lowest compared to
the performances of the other components contained in the
basket, whereas the performances of the other basket
components is disregarded.

The application of a participation factor or a ratio within the
calculation of amounts payable or the quantity of
Underlyings or, as the case may be, other assets to be
delivered under the Instruments, as specified in the Final
Terms, results in the Instrument being in economic terms
similar to a direct investment in the relevant Underlying,
but being nonetheless not fully comparable with such a
direct  investment, in  particular  because the
Instrumentholder does not participate in the relevant
performance by a 1:1 ratio, but by the proportion of the
participation factor or ratio specified in the Final Terms.

Potential investors should note that any amounts payable or
the quantity of Underlyings or, as the case may be, other
assets to be delivered under the Instruments, as specified in
the Final Terms, may be limited to the maximum amount
specified in the Final Terms.

Potential investors should be aware that, if so specified in
the Final Terms, the participation in the performance of the
relevant Underlying may be limited to the cap level. In this
case Instrumentholders participate in the performance of the
Underlying only up to the cap level even if the actual
performance of the Underlying exceeds the specified cap
level.

The Final Terms may specify, that Instruments may have a
structure where the value decreases if the price of the
Underlying rises or, as the case may be, increases if the
price of the Underlying falls (reverse element).
Consequently, there is a risk of a total loss of the invested
capital if the price of the Underlying increases correlatively.
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Effect of the express element

Risk of postponement or
alternative provisions for the
valuation of the Underlying

Instruments with Underlying-
linked interest

Capital protection

Extension option

Risks relating to Underlyings

In addition, the potential return under the Instruments is
limited, since the price of the relevant Underlying cannot
fall more than 100%.

The Final Terms may include an express element, i.e.
depending on the performance of the relevant Underlying,
the Instruments may expire prior to the maturity date. In
such case, the Instrumentholders are entitled to receive
certain payment or delivery of the Underlying or, as the
case may be, other assets to be delivered under the
Instruments, as specified in the Final Terms, but will neither
participate in the further performance of the relevant
Underlying nor be entitled to any further payments or
deliveries under the Instruments after such early payment or
delivery.

Under certain circumstances as set out in the Final Terms,
the Issuer and/or the calculation agent has broad discretion
to make (i) any consequential postponement of, or (ii) any
alternative provisions for, valuation of an Underlying,
including a determination of the value of such, each of
which may have an adverse effect on the value of the
Instruments.

The amount of interest on such Instruments accrued during
the term of these Instruments depends on the performance
of the relevant Underlying during the period between a
certain fixing date and certain interest valuation dates. The
amount of interest is based on the formula specified in the
Final Terms. The amount of interest payable by the Issuer
can be subject to predefined maximum and/or minimum
limits. The amount of interest payable on Instruments with
Underlying-linked interest can therefore be substantially
less than that payable on a conventional debt security. It
may be the case that investors will not receive any interest
payments at all throughout the lifetime of the Instruments.

In the case of Instruments being redeemed at a redemption
amount linked to an Underlying, where no minimum
amount is provided in the Final Terms, Instrumentholders
may in general - unless a reverse element being provided in
the Final Terms - lose all or a substantial portion of their
investment if the relevant price of the relevant Underlying
decreases. In case the Final Terms set forth the payment of
a minimum amount, such amount will only be payable at
maturity and Instrumentholders selling their Instruments
prior to maturity may suffer losses, because the value of the
Instrument may be below the minimum amount at the time
of the sale.

For Instruments with an extension option, the Issuer has the
right to postpone the maturity date. During such a
postponement the price of an Instrument, inter alia, may
develop negatively.

The Instruments may be linked to one or more shares
(except those of the lIssuer or of any of its affiliates),
indices, commodities, precious metals, futures contracts,
exchange rates, bonds, certificates, interest rates, funds,
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General risks

Risks associated with shares
as Underlying

exchange traded funds (ETF), reference loans as well as
reference entities with or without currency risk (each an
"Underlying"). Those Underlyings are subject to particular
risks. Any full or partial realisation of the following risks
may have a negative impact on the value of the
Underlying used and, hence, on the value of the
Instruments and on payments, if any, under the
Instruments.

The value of the Underlying or of its constituents may vary
over time. The past performance of an Underlying provides
no indication of its future performance. An Underlying may
have only a short operating history or may have been in
existence only for a short period of time and may deliver
disappointing results over the longer term.

Potential investors should be aware that the relevant
Underlying will not be held by the Issuer for the benefit of
the investors in such Instruments, and as such,
Instrumentholders will not obtain any rights of ownership
(including, without limitation, any voting rights, any rights
to receive dividends or other distributions or any other
rights) with respect to any Underlying in relation to such
Instruments. Neither the Issuer nor any of its affiliates is
under any obligation whatsoever to acquire or hold any
Underlying.

The market price of Instruments with a share as Underlying
depends on the performance of the share. The performance
of a share may be subject to factors like e.g. the dividend or
distribution policy, financial prospects, market position,
corporate actions, shareholder structure and risk situation of
the issuer of the share, short selling activities, low market
liquidity as well as to political influences. Accordingly, an
investment in Instruments with a share as Underlying may
bear similar risks to a direct investment in shares.

The Instruments convey no interest in a share as an
Underlying, including any voting rights or rights to receive
dividends, interest or other distributions, as applicable, or
any other rights with respect to the share as an Underlying.

If the Underlying is a share that is registered in the name of
the holder or if the shares contained in an underlying (e.g.
in an index or a Basket) are registered in the name of the
holder (each a "Registered Share"), and if the Issuer is
obliged to deliver these shares to the investor in accordance
with the Final Terms, the rights under the shares (e.g.
participation in the annual general meeting and exercise of
voting rights) may only be exercised by shareholders that
are registered in the register of members or a comparable
official shareholder register of the issuer of such Registered
Shares.

In the case of Registered Shares, any obligation incumbent
upon the Issuer to deliver the shares is limited solely to the
provision of the shares in a form and with features that
allow for stock-exchange delivery and does not cover entry
into the register of members. In such cases, any claims due
to non-performance, in particular reversal of the transaction
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Risks associated with indices
as Underlying

Risks associated with funds as
Underlying

or damages, are excluded.

An investment in Instruments with an index as Underlying
may bear similar risks to a direct investment in the index
components.

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor,
the index composition of the respective index as well as the
method of calculating the index may be determined by the
index sponsor itself or together with other organisations. In
this case, the Issuer has no influence on the composition or
method of calculating the index. An amendment of the
index composition may have an adverse impact on its
performance. If, after an amendment by the index sponsor,
the index is no longer comparable to the original index the
Issuer has the right to adjust or terminate the Instruments, if
so specified in the Final Terms. Such an adjustment or
termination may lead to losses for the Instrumentholders.

If the Issuer or any of its affiliates is not the index sponsor
Instruments with an index as Underlying are not in any way
sponsored, endorsed, sold or promoted by the index
sponsor. Such index sponsor makes no warranty or
representation whatsoever, express or implied, either as to
the results to be obtained from the use of the index or the
value at which the index stands at any particular time.

If the Underlying is a price index, Instrumentholders do
generally not participate in any dividends or other
distributions paid out or made on components contained in
the index.

If, for the calculation or specification of amounts payable
under the Instruments, the performance of a price index is
compared with the performance of a total return index
potential investors should note that if such indices are
compared the price index will in general bear a structural
disadvantage since dividends or other distributions on the
index components are not taken into account for the
performance or total return indices since dividends or other
distributions are not taken into account.

The basis of calculating the price of the Underlying index
or of the index components may vary during the term of the
Instrument.

If an index reflects the performance only of some countries
or industries, this index is affected disproportionately
negative in case of an unfavourable development in such a
country or sector.

Index components may be listed in a different currency and
therefore be exposed to different currency influences.

General risks related to funds usually arise from the
following: dissolution and liquidation of funds, dependency
on key personnel, potential changes in the investent
strategy, charging of commission and fees, liquidation or
merger of the fund, legal and tax risk, conflicts of interests
and/or valuations of the net asset value and estimates.

Specific risks relating in particular to the investment
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Risks associated with bonds
and certificates as Underlying

Risks associated with futures
contracts as Underlyings

activity of the funds may arise in the context of market risk,
country or transfer risks, political/regulatory risk, settlement
risks, lack of liquidity in markets, counterparty risk,
currency risk, custody risks, concentration risks, possible
effects of redemptions of fund units, risk of changes of the
interest level, risks with regard to public holidays, specific
investment risks involved with investments in derivative
instruments, stocks, interest-bearing or in commodities,
lending of portfolio securities, reverse repurchase
agreements and/or hedging transactions.

Structural risks and characteristics, in particular, derive
from closed-end/open-end funds structures, single funds /
fund of funds structures and Master-/Feeder fund structures.
In addition, special risks may be relate to hedge funds
and/or exchange traded funds.

Any realisation of these risks in full or in part may have
a negative impact on the value of the fund used as
Underlying of the Instruments, and, hence, on the value
of the Instruments and on payments, if any, under the
Instruments.

Bond or certificate linked Instruments are not in any way
sponsored, endorsed, sold or promoted by the issuer of the
Underlying and such issuer makes no warranty or
representation whatsoever, express or implied, as to the
future performance of the Underlying. Furthermore, the
issuer of the Underlying does not assume any obligations to
take the interest of the issuer of the instruments or those of
the Instrumentholders into consideration for any reason.
None of the issuers of the Underlying are responsible for,
and have participated in, the determination of the timing of,
prices for or quantities of, the Instruments.

Futures contracts are standardised transactions relating to
financial instruments (financial futures) or to commodities
and precious metals (commodities futures).

A futures contract represents a contractual obligation to buy
or sell a fixed amount of the underlying commodities,
precious metals or financial instruments on a fixed date at
an agreed price. Futures, however, are normally traded at a
discount or premium to the spot prices of their underlying.
Futures contracts as the Underlying of the Instruments may
have an expiration date different from the term of the
Instruments. In such a case, the Issuer will replace the
underlying futures contract by a futures contract which,
except for its expiration date which will occur on a later
date, has the same contract specifications as the initial
underlying (the "Roll-over™). The prices of the longer-term
and the shorter-term futures contract can differ even if all
other contract specificationsare the same.

Futures prices can be substantially higher or lower than the
spot price of the commaodity.

If it is impossible to replace an expiring futures contract
with a futures contract with identical features, the Final
Terms may provide for replacement with another,
potentially less advantageous, futures contract or
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Risks associated with
commodities as Underlying

Risks associated with
exchange rates as Underlying

Risks associated with interest
rates as Underlying

Risks associated with
reference loans as Underlying

Risks associated with
Instruments linked to a
reference entity

termination by the Issuer.

An investment in commodity-linked or precious metal-
linked Instruments may bear similar market risks to a direct
investment in the relevant underlying commodity(ies) or
precious metal(s).

Commodities (e.g. oil, gas, wheat, corn) and precious
metals (e.g. gold, silver) are traded mainly on specialised
exchanges or directly among market participants (over the
counter). An investment in commodities and precious
metals is associated with a greater risk than investments in
e.g. bonds, currencies or stocks as prices in this asset
category are subject to greater fluctuations (volatility) and
may be less liquid than e.g. stock markets. The following
factors (which is a non-exhaustive list) may influence
commodity and precious metal prices: supply and demand;
speculations in the financial markets; production
bottlenecks; delivery difficulties; few market participants;
production in emerging markets (political changes,
economic downturns); political risks (war, terrorist actions);
unfavourable weather conditions; natural disasters.

Payments of exchange rates linked Instruments depend on
the performance of the underlying currency(ies) and may be
substantially less than the amount originally invested by the
Instrumentholder. An investment in exchange rates-linked
Instruments may bear similar market risks to a direct
investment in the relevant underlying currency(ies). Further
legal restrictions on the free exchangeability may adversely
affect the value of the Instruments.

Interest rates are determined by offer and demand on the
international money and capital markets, which in turn are
influenced by economic factors, speculation and
interventions by central banks and governments as well as
other political factors. The interest rate level on the money
and capital markets is often highly volatile.

In  purchasing reference loan linked Instruments,
Instrumentholders will have credit exposures to both the
Issuer and the reference borrower. The reference loan
linked Instruments are linked to the payments made by the
reference borrower under the reference loan. If a risk event
or other event occurs, the Instrumentholders of the
reference loan linked Instuments may suffer substantial
losses because the market value of the reference loan linked
Instruments may decrease or because the reference loan
linked Instruments may be redeemed.

In purchasing Instruments linked to a reference entity,
Instrumentholders will have credit exposures to both the
Issuer and the reference entity.

The reference entity linked Instruments are linked to the
performance of a specified obligation (the "Reference
Obligation™) of the reference entity (i.e. payment of interest
and redemption amount under the Reference Obligation). If
a credit event in respect of the reference entity or other
events affecting the ability of the Reference Borrower or the
Issuer to make payments as specified in the Final Terms
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Risks associated with Baskets
as Underlying

Risks associated with
emerging market Underlyings

Risks relating to UniCredit Bank AG

occur, the Instrumentholders of the reference entity linked
Instruments may suffer substantial losses because the
market value of the reference entity linked Instruments may
decrease or because the reference entity linked Instruments
may be redeemed at an amount which may be substantially
below the original investment. Instrumentholders may even
suffer a total loss of their investments.

In the case of an Underlying consisting of different shares
(except those of the lIssuer or of any of its affiliates),
indices, commodities, precious metals, futures contracts,
exchange rates, bonds, certificates, interest rates, funds,
exchange traded funds (ETF), reference loans as well as
reference entities with or without currency risk (each a
"Basket"), the Issuer may have the right, in certain
circumstances as specified in the Final Terms, to
subsequently adjust the Basket (i.e. remove a component of
the Basket without replacing it or replace the component of
the Basket in whole or in part by another basket component
and/or if necessary by adjusting the weighting of the
Basket).

If the Underlying is a Basket such Basket may consist of
e.g. shares, indices, commodities, precious metals, futures
contracts, etc., the Issuer may have the right, in certain
circumstances as specified in the Final Terms, to
subsequently adjust the Basket (i.e. remove a basket
component without replacing it or replace the basket
component in whole or in part by another basket component
and/or if necessary by adjusting the weighting Basket). The
Instrumentholder may not assume that the composition of a
Basket will remain constant during the life of the
Instruments.

Depending on the features of the relevant Instruments, there
can be a significant adverse effect on the calculation or
specification of the redemption amount or interest amounts
if the performance of one or more basket components, on
which the calculation or specification of the redemption
amount or interest amounts is based, has deteriorated
significantly.

An Underlying or any components thereof may be subject
to the jurisdiction of an emerging market. Investing in
Instruments with emerging market underlyings involve
additional legal, political (e.g. rapid political changes) or
economical (e.g. economic downturns) risks.

In emerging markets, expropriation, taxation equivalent to
confiscation, political or social instability or diplomatic
incidents may have a negative impact on an investment in
the Instruments. The amount of publicly available
information with respect to the Underlying or any
components thereof may be less than that normally made
available to Instrumentholders.

An investment in the Instruments involves certain risks
relating to the Issuer and the relevant Tranche of
Instruments. While all of these risk factors involve
contingencies which may or may not occur, potential
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Issuer risk

Credit Risk

Market Risk

Liquidity Risk

investors should be aware that the risks involved with
investing in the Instruments may, among other things, (i)
affect the ability of the Issuer to fulfill its obligations
under the Instruments offered under the Prospectus and/or
(ii) lead to a volatility and/or decrease in the market value
of the relevant Tranche of Instruments whereby the market
value falls short of the expectations (financial or
otherwise) of an investor upon making an investment in
such Instruments.

Issuer risk is related to the possibility that the Issuer, with
reference to the business and profitability of the Issuer is
unable to pay the redemption amount, due to a
deterioration in the soundness of assets.

Risks connected to an economic slowdown and volatility
of the financial markets

Deteriorating asset valuations resulting from poor market
conditions may adversely affect the HVB Group's future
earnings

The economic conditions of the geographic markets in
which the Group operates have had, and may continue to
have, adverse effects on the Group’s results of operations,
business and financial condition

Non-traditional banking activities expose the Group to
additional credit risks

The HVB Group's risk management policies could leave
the HVB Group exposed to unidentified or unanticipated
risks

HVB Group's income can be volatile related to trading
activities and fluctuations in interest and exchange rates

Changes in the German and European regulatory
framework could adversely affect the Group's business

Loan losses may exceed anticipated levels
Risks related to market implementations
Systemic risk could adversely affect the Group's business

Difficult market situations can add to volatility in HVB
Group's income

Risks concerning liquidity which could affect the Group's
ability to meet its financial obligations as they fall due

The HVB Group's results of operations, business and
financial condition have been and will continue to be
affected by adverse macroeconomic and market conditions

The European sovereign debt crisis has adversely affected,
and may continue to, adversely affect the Group's results
of operations, business and financial condition

The Group has significant exposure to European sovereign
debt

A deterioration of HVB Group's ratings may pose
significant risks for HVB Group's business
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Operative Risk

Strategic Risk

Additional Risks

Disruptions on financial markets potentially impact the
liquidity situation of HVB Group

HVB Group's risk management strategies and techniques
may leave HVB Group exposed to unidentified or
unanticipated risks

IT risks

Risks in connection with outsourcing

Risks arising from fraud in trading

Risks in connection with legal proceedings

The Group is involved in pending tax proceedings

Risk from overall economic trends and risk from external
market changes

Risks from the strategic orientation of HVB Group’s
business model

Risks from the consolidation of the banking market
Competition risk

Uncertainty about macro-economic developments and
risks from increasingly stringent regulatory requirements

The introduction of Basel 1l1 may have a material impact
on the capital resources and requirements of HVB Group

Tax implications — new types of tax to make banks
contribute to the cost of the financial crisis

Risks related to Ratings of HVB Group

The regulatory environment for HVB Group may change;
non-compliance with regulatory requirements may result
in enforcement measures

Business Risk
Risks arising from HVB’s real estate portfolio

Risks arising from HVB Group’s shareholdings/financial
investments
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Diese Zusammenfassung ist als Einflhrung zu diesem Prospekt (der "Prospekt™) zu verstehen. Die
Entscheidung zur Anlage in die Wertpapiere sollte sich auf die Prifung des gesamten Prospekts,
einschliellich jeglicher Dokumente, die in Form eines Verweises aufgenommen sind, der Nachtréage zu
diesem Prospekt, der jeweiligen endgultigen Bedingungen der Wertpapiere (die "Endgultigen
Bedingungen") stiitzen. Die Emittentin, die diese Zusammenfassung einschlieBlich jeder Ubersetzung
davon vorgelegt hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird. Fur den Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedsstaat des
Européischen Wirtschaftsraums Anspruche auf Grund der im Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Mitgliedsstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des

Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

1. DIE PARTEIEN

Emittentin

Arrangeur / Platzeur

Emissionsstelle und Hauptzahlstelle

2. DAS PROGRAMM

Beschreibung

Vertrieb

Betrag

3. DIE WERTPAPIERE

UniCredit Bank AG (handelnd durch die Hauptgeschaftsstelle
oder eine ihrer auslandischen Niederlassungen).

UniCredit Bank AG und (ein) zusatzliche(r) Platzeur(e),
der(die) durch die Emittentin entweder im Hinblick auf eine
oder mehrere Tranchen oder Serien oder im Hinblick auf das
gesamte Programm bestellt wurde(n) (die "Platzeure™). Die
Emittentin kann die Bestellung eines Platzeurs unter dem
Programm jederzeit kiindigen.

UniCredit Bank AG (fir Wertpapiere, die bei Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main und Monte Titoli S.p.A,
Mailand hinterlegt werden); Citibank, N.A., London office (fir
alle anderen Wertpapiere).

Debt Issuance Programm, unter dem fortlaufend Angebote
erfolgen kénnen.

Mittels einer Privatplatzierung oder eines o6ffentlichen
Angebots und auf einer syndizierten oder nicht syndizierten
Basis.

EUR 50.000.000.000 (oder deren Gegenwert in anderen
Waéhrungen) jeweils ausstehend. Der volle Betrag dieses
Programms von EUR 50.000.000.000 kann auch durch
Emissionen unter anderen Prospekten der UniCredit Bank AG
ausgenutzt werden, jedoch wird der jeweils ausstehende
Gesamtbetrag der unter diesem Prospekt begebenen
Wertpapiere zusammen mit dem jeweils ausstehenden
Gesamtbetrag der unter anderen Prospekten der UniCredit
Bank AG unter diesem Programm begebenen Wertpapiere
EUR 50.000.000.000 nicht tberschreiten.

Die "Wertpapiere" lauten auf den Inhaber und konnen als
Schuldverschreibungen  (die  "Schuldverschreibungen™),
Zertifikate (die "Zertifikate") oder Optionsscheine (die
"Optionsscheine”) ausgegeben werden, wie jeweils im
Folgenden néher beschrieben und jeweils ein Inhaber eines
Wertpapiers ein "Wertpapierglaubiger". "Anleiheglaubiger"
bezeichnet den Inhaber einer Anleihe; "Zertifikateinhaber"
bezeichnet den Inhaber eines Zertifikats;
"Optionsscheininhaber” bezeichnet den Inhaber eines
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Wahrungen

Basiswerte

Negativverpflichtung
Drittverzugsklausel
Anwendbares Recht

Optionsscheins.

Wertpapiere, die am gleichen Tag begeben werden und die in
sonstiger Hinsicht, einschliellich der Bérsennotierung,
identisch sind, stellen eine "Tranche" dar. Soweit dies aus-
dricklich bestimmt ist, bildet eine Tranche von Wertpapieren
eine einheitliche, fungible Serie (eine "Serie™) mit einer oder
mehreren Tranchen von Wertpapieren, soweit diese (i) eine
ausdriickliche Bestimmung enthalten, dass sie konsolidiert
werden und eine einheitliche Serie bilden und (ii) mit
Ausnahme ihrer Ausgabetage, ihres Verzinsungsbeginns
und/oder ihres Ausgabepreises in jeglicher Hinsicht
(einschlieBlich der Bdrsennotierung) identisch sind.

Das Programm sieht auch Wertpapiere vor, die in
Transaktionen aullerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
auf Grundlage von Regulation S des Securities Act sowie
innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika ausschlie3lich
an qualifizierte institutionelle Anleger (qualified institutional
buyers) auf Grundlage der Ausnahmen vom Registrierungs-
erfordernis gemall Rule 144A des Securities Act verkauft und
angeboten werden koénnen.

Vorbehaltlich anwendbarer gesetzlicher oder behérdlicher
Vorschriften, solche Wahrungen oder Wahrungseinheiten, die
von der Emittentin gewahlt werden kénnen, einschlieRlich
Euro, britische Pfund Sterling, Schweizer Franken, US-Dollar
und Yen und jeder anderen Wahrung oder Wahrungseinheit
unter Vorbehalt der Einhaltung gesetzlicher oder behérdlicher
Anforderungen.

Jede Emission von Wertpapieren, die auf eine Wahrung
lautet, fur die bestimmte Gesetze, Verordnungen, Richtlinien
und Zentralbankanforderungen gelten, wird nur unter Be-
achtung dieser Gesetze, Verordnungen, Richtlinien und
Zentralbankanforderungen begeben.

Zusétzlich erfolgt jede Emission von Wertpapieren, die in
britischen Pfund Sterling denominiert sind, gemaf den jeweils
anwendbaren Anforderungen der Zentralbank des Vereinigten
Konigreichs (Bank of England) und der britischen Finanz-
aufsichtsbehorde (Financial Services Authority).

Basiswerte konnen Aktien (mit Ausnahme von Aktien der
Emittentin oder eines mit ihr verbundenen Unternehmens),
Indizes, Rohstoffe, Edelmetalle, Terminkontrakte,
Wechselkurse, Anleihen (mit oder ohne speziellen
Regelungen zum Referenzschuldner mit oder ohne
Wahrungsrisiko, Zertifikate, Zinssatze, Fonds,
borsengehandelte Fonds (ETFs), Referenzdarlehen oder
Korbe (jeweils ein "Korb") solcher Titel sein, wie im
Einzelnen fur jede Serie von Wertpapieren in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Keine
Keine

Die Wertpapiere (mit Ausnahme von Zertifikaten und
Optionsscheinen, welche italienischem Recht unterliegen,
falls so in den Endgultigen Bedingungen angegeben)
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Rang der Wertpapiere

Steuern

Verkaufsbeschrankungen

unterliegen deutschem Recht.

Soweit es sich bei Schuldverschreibungen um nicht-
nachrangige Schuldverschreibungen handelt, wie jeweils in
den Endgultigen Bedingungen angegeben, begriinden die
Schuldverschreibungen direkte, unbedingte, unbesicherte und
nicht-nachrangige Verpflichtungen der Emittentin. Diese
Verpflichtungen stehen, soweit solche Anspriiche nicht
ausdriicklich von Gesetzes wegen im Rang vorgehen,
wenigstens im gleichen Rang mit den Ansprichen aller
anderen ungesicherten Glaubiger und mit nicht-nachrangigen
Verpflichtungen der Emittentin.

Soweit es sich bei Schuldverschreibungen um nachrangige
Schuldverschreibungen  handelt, wie jeweils in den
Endgultigen Bedingungen angegeben, (i) stellen die
Schuldverschreibungen direkte, unbedingte, unbesicherte und
nachrangige Verpflichtungen der Emittentin dar, die mit den
Anspriichen aller sonstigen unbesicherten, nachrangigen
Glaubiger der Emittentin mindestens im gleichen Rang
stehen, und (ii) sind die aus den Wertpapieren resultierenden
Anspriiche nachrangig zu den Anspriichen der sonstigen
Glaubiger der Emittentin, die nicht ebenfalls nachrangig sind.

Zertifikate und Optionsscheine stellen direkte, unbedingte,
unbesicherte und nicht-nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin dar, die wenigstens im gleichen Rang mit den
Ansprichen aller sonstigen unbesicherten Glaubiger der
Emittentin stehen, soweit es sich nicht um Anspriiche handelt,
denen ausdriicklich durch Gesetz VVorrang eingerdumt wird.

Alle Zahlungen von Zinsen und Kapital auf die Wertpapiere
werden durch die Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt von
gegenwaértigen oder zukiinftigen Steuern, Abgaben oder
Gebihren gleich welcher Art, die von oder in der
Bundesrepublik Deutschland ("Deutschland™) und (im Fall
von Wertpapieren, die durch eine auslandische Niederlassung
der Emittentin begeben werden) der Rechtsordnung, in der
sich eine solche Niederlassung befindet, oder fiir deren
Rechnung, geleistet, es sei denn, ein solcher Abzug oder
Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In den Endgultigen
Bedingungen wird festgelegt, ob in einem solchen Fall die
Emittentin solche zuséatzlichen Betrdge leistet, die erforderlich
sind, um sicherzustellen, dass die Wertpapierglaubiger den
vollen Betrag, der in den Endgultigen Bedingungen festgelegt
ist, erhalten; dies gilt jedoch nur vorbehaltlich der in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehenen Ausnahmen. Im Fall
von Wertpapieren, die am 1. Januar 2013 noch nicht begeben
waren, kann die Emittentin verpflichtet sein, eine U.S.
Quellensteuer von 30% auf alle oder einen Teil der Zahlungen
auf Kapital und Zinsen zu zahlen, welche als passthru
payments (die "Durchgeleiteten Zahlungen™) geméaR den
Abschnitten 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code
von 1986 in seiner gednderten Fassung an bestimmte
Wertpapierglaubiger, welche auslandische Finanzinstitute
sind, geleistet werden. Im Hinblick auf einen solchen
Einbehalt werden keine zusatzlichen Betrage gezahit.

Verkaufsbeschrankungen bestehen im Hinblick auf die
Vereinigten Staaten von Amerika, den Europaischen
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Clearing

Borseneinfiihrung

Wertpapierglaubigerbeschlisse

Schuldverschreibungen

Beschreibung der
Schuldverschreibungen

Wirtschaftsraum, das Vereinigte Koénigreich und Italien;
zudem konnen zusatzliche Verkaufsbeschrankungen im
Zusammenhang mit dem Angebot und dem Verkauf einer
bestimmten Emission von Wertpapieren verbunden sein,
soweit diese dafiir bendtigt werden.

Die Abwicklung von Kaéufen oder WVerkdufen von
Wertpapieren kann entweder durch die Euroclear Bank
SA/NV als Betreiberin des Euroclear Systems ("Euroclear")
und Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg
("CBL") (CBL und Euroclear sind jeweils ein "ICSD"
(International Central Securities Depository) und gemeinsam
die "ICSDs") oder Clearstream Banking AG, Frankfurt
("CBF") und/oder (im Fall wvon Zertifikaten oder
Optionsscheinen) Monte Titoli S.p.A., Mailand ("Monte
Titoli") und/oder jedes andere Clearing System erfolgen,
entsprechend den Bestimmungen in den Endgultigen
Bedingungen.

Fur die Wertpapiere kann die Einbeziehung in die offizielle
Liste der Luxemburger Borse und die Zulassung zum Handel
im regulierten Markt der Luxemburger Borse oder am
regulierten Markt der Minchener Borse oder der Frankfurter
Wertpapierborse beantragt werden. Die Wertpapiere kénnen
an jeder Borse des Europdischen Wirtschaftsraums oder jeder
anderen Borse zugelassen und in den Handel einbezogen
werden. Der Emittentin steht es (wie in den Endglltigen
Bedingungen angegeben) frei, ob die Wertpapiere mit oder
ohne eine Borseneinfiihrung begeben werden.

Fur Zertifikate und/oder Optionsscheine kann die Zulassung
zum regulierten Markt der Borsa lItaliana S.p.A. und die
Einbeziehung in das SeDex-Segment oder ein anderes
Handelssegment der Borsa Italiana S.p.A. beantragt werden.
Die Emittentin kann ferner die Einbeziehung von
Optionsscheinen und/oder Zertifikaten zur Kursnotierung an
multilateralen oder alternativen Handelssystemen
(einschlieBlich dem durch TLX S.p.A. betriebenen Euro TLX)
beantragen.

Im Einklang mit dem Schuldverschreibungsgesetz kénnen die
Wertpapiere Bedingungen enthalten, die die Wertpapier-
glaubiger jeder Serie mit der Emittentin zur Anderung der
Wertpapierbedingungen der jeweiligen Serie durch Beschluss,
sowie zu weiteren Beschliissen im Zusammenhang mit den
Wertpapieren der jeweiligen Serie wie z.B. der Bestellung
oder Abberufung eines gemeinsamen Vertreters der
Wertpapiergladubiger berechtigen. Im Einklang mit den
Endgultigen Bedingungen ist fir Beschlisse Uber wesentliche
Anderungen der Wertpapierbedingungen eine qualifizierte
Stimmenmehrheit von mindestens 75% der an der
Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte erforderlich.

Die nachfolgend beschriebenen Merkmale konnen fur
Schuldverschreibungen anwendbar sein.

In den Endglltigen Bedingungen wird festgelegt, ob, wann
und wie Zinsen gezahlt werden und wie der
Rickzahlungsbetrag (wie unten definiert) berechnet bzw.
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festgelegt wird und wann die Schuldverschreibungen
zuriickgezahlt werden.

Die Schuldverschreibungen kdnnen entweder verzinst ("Ver-
zinsliche  Schuldverschreibungen™)  oder  unverzinst
("Unverzinsliche Schuldverschreibungen™ oder "Null-
kupon-Schuldverschreibungen™) sein.

Verzinsliche Schuldverschreibungen konnen als
Schuldverschreibungen begeben werden, die wahrend ihrer
Laufzeit feste Zinssdtze zahlen, die auf Basis der in den
Endgultigen Bedingungen festgelegten Bestimmungen und
Zinszahltagen zahlbar sind.

Verzinsliche  Schuldverschreibungen kénnen auch als
Schuldverschreibungen ausgegeben werden, die zu einem
bestimmten variablen (und gegebenenfalls an die jeweilige
Marge angepassten) Zinssatz verzinst werden ("Variabel
Verzinsliche Schuldverschreibungen™):

- auf der Grundlage eines Referenzzinssatzes, der auf einer
Bildschirmseite eines gewerblichen Kursdienstes, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, angezeigt wird, oder

- auf der Basis einer ISDA-Feststellung (ISDA Determination)
(wie im Einzelnen in den Endgiltigen Bedingungen
beschrieben), oder

- auf der Grundlage eines Basiswerts (wie unten beschrieben),
oder

- auf der Grundlage der Bestimmungen in den Endgdltigen
Bedingungen.

Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen auch
einen Hochstzinssatz und einen Mindestzinssatz oder beides
haben.

Zinsen auf Variabel Verzinsliche Schuldverschreibungen
werden auf Basis der in den Endgultigen Bedingungen festge-
legten Bestimmungen und Zinszahltagen ausgezahilt.

Schuldverschreibungen kénnen zudem als
Schuldverschreibungen begeben werden, die einen festen oder
variablen zusétzlichen Betrag zahlen. Die Zahlung und die
Hohe dieses Betrags kann von dem Preis, der Kursent-
wicklung eines Basiswerts oder eines oder mehrerer Korbbe-
standteile (wie in den Endglltigen Bedingungen festgelegt)
abhangig gemacht werden.

Unverzinsliche Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen kénnen mit einem Abschlag auf ihren
Nennbetrag angeboten und verkauft werden und sind aufler im
Falle eines Zahlungsverzugs nicht zinstragend.

Die Formel zur Berechnung bzw. Festlegung des
Rickzahlungsbetrags fur jede Schuldverschreibung (der
"Ruckzahlungsbetrag™) wird in den  Endgiltigen
Bedingungen festgelegt.

Der Ruickzahlungsbetrag kann der Festgelegten Stiickelung
oder dem Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
entsprechen. Der Riickzahlungsbetrag kann auch unter Bezug
auf die Festgelegte Stlickelung oder den Gesamtnennbetrag
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Form der
Schuldverschreibungen

der Schuldverschreibungen berechnet bzw. festgelegt werden.
In diesem Fall kann die Festgelegte Stickelung oder der
Gesamtnennbetrag mit einem Faktor multipliziert werden, der
unter anderem unter Bezug auf den Kurs oder die
Kursentwicklung eines Basiswerts oder eines oder mehrerer
Korbbestandteile ermittelt wird. Der Ruckzahlungsbetrag
kann auch unter Bezugnahme auf ein Bezugsverhéltnis
ermittelt werden. Diese Bezugsverhéltnis kann unter anderem
mit dem als mafgeblich bestimmten Kurs eines Basiswerts
oder eines oder mehrerer Korbbestandteile multipliziert
werden, der an einem bestimmten Bewertungs- bzw.
Beobachtungstag festgestellt wird (wie in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt).

Die Schuldverschreibungen konnen, sofern dies in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt ist, zu einem
Mindestbetrag (der entweder unbedingt oder nur im Falle des
Eintritts bestimmter Bedingungen gilt) und/oder zu einem
Hdchstbetrag riickzahlbar sein.

Die Schuldverschreibungen kénnen auch durch Lieferung
einer festgelegten Menge von Basiswerten bzw. anderen
Werten zuriickgezahlt werden, die in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt sind.

Schuldverschreibungen koénnen eine bestimmte Anzahl von
Bankgeschaftstagen nach einem festgelegten Bewertungstag
bzw. Beobachtungstag zuriickgezahlt werden. In den
Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin
das Recht hat, die Schuldverschreibungen vor dem
festgelegten Bewertungstag bzw. Beobachtungstag zu
kindigen oder ob die Emittentin die Laufzeit der
Schuldverschreibungen verlangern kann.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen u.a. vorsehen, dass (i)
die Schuldverschreibungen nicht vor deren festgelegter
Falligkeit zuriickgezahlt werden kdnnen, oder dass (ii) die
Schuldverschreibungen (a) nach Wahl der Emittentin (Call-
Option) bzw. des Anleiheglaubigers (Put-Option), (b) nach
einer auflerordentlichen Kindigung durch die
Anleiheglaubiger, (c) nach einem Kindigungsereignis oder
(d) aus steuerlichen Grinden rickzahlbar sind. Zur
Rickzahlung der Schuldverschreibungen muss jeweils an die
Emittentin (im Fall der Austibung einer Put-Option oder einer
auflerordentlichen Kundigung durch einen Anleihegldubiger)
oder an die Anleiheglaubiger eine Mitteilung erfolgen, wie in
den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Schuldverschreibungen, auf die U.S. Treasury Regulations
8 1.163-5(c) (2) (i) (C) (die "TEFRA C-Rules") anwendbar
sind (die "TEFRA C Schuldverschreibungen™), werden stets
durch eine auf den Inhaber lautende Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsscheine (die "Dauer-
Global-Inhaberschuldverschreibung™)  verbrieft, deren
Nennbetrag dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht.

Schuldverschreibungen, auf die U.S. Treasury Regulations
8 1.163-5(c) (2) (i) (D) (die "TEFRA D-Rules") anwendbar
sind (die "TEFRA D Schuldverschreibungen™), werden
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EZB-fahige Sicherheit

Laufzeiten der
Schuldverschreibungen

Festgelegte Stuickelung(en)

anfanglich stets durch eine auf den Inhaber lautende
vorlaufige Global-Inhaberschuldverschreibung ohne
Zinsscheine verbrieft, die nicht friher als 40 Tage nach dem
Abschluss der Platzierung der Schuldverschreibungen einer
jeweiligen Tranche gegen eine oder mehrere die
Schuldverschreibungen verbriefende Dauer-
Globalinhaberschuldverschreibung (zusammen die "Global-
Inhaberschuldverschreibungen™) ausgetauscht wird. Der
Austausch erfolgt nur gegen Nachweis des Nichtbestehens
einer U.S.-Inhaberschaft, dessen Muster bei der bezeichneten
Geschéftsstelle der Hauptzahlstelle erhaltlich ist.

Schuldverschreibungen, auf die weder TEFRA C-Rules noch
TEFRA D-Rules anwendbar sind, werden ab der Ausgabe
durch eine Dauer-Globalinhaberschuldverschreibung
verbrieft.

Global-Inhaberschuldverschreibungen werden nicht gegen
effektiv verbriefte Schuldverschreibungen umgetauscht.

Die Zinsanspriiche sind durch die Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.

Falls die Richtlinien der EZB fur die Eignung als Sicherheit
fur die Europdische Zentralbank ("EZB") es erfordern,
kénnen am oder vor dem Ausgabetag der Tranche die
vorlaufige Global-Inhaberschuldverschreibung und die Dauer-
Global-Inhaberschuldverschreibung bei einer gemeinsamen
Verwahrstelle ("Common Safekeeper™) im Namen der
ICSDs, entsprechend den Endgultigen Bedingungen, verwahrt
werden. Diese Anforderungen gelten nicht fur Wertpapiere,
deren Hinterlegungsstelle ein nationaler
Wertpapierzentralerverwahrer (einschlieflich CBF) ist.

Die Laufzeiten der Schuldverschreibungen werden, vor-
behaltlich zuldssiger oder vorgeschriebener Mindest- und
Hochstlaufzeiten, die auf Grund von Anforderungen der
betreffenden Zentralbank (oder einer entsprechenden Stelle)
oder auf Grund von Gesetzen oder Rechtsvorschriften
hinsichtlich der betreffenden Wahrung anwendbar sind, durch
die Emittentin in den Endglltigen Bedingungen festgelegt.

Falls dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist,
mussen Schuldverschreibungen keinen festgelegten Fallig-
keitstag haben. Solche Schuldverschreibungen kdnnen
lediglich durch eine optionale Riickzahlung durch die
Emittentin (Call-Option) bzw. nach Wahl der Anleihe-
glaubiger beendet werden, wie dies in den Endgultigen Be-
dingungen beschrieben ist.

Die Festgelegte(n) Stiickelung(en) werden, vorbehaltlich
etwaiger Anforderungen der betreffenden Zentralbank (oder
einer entsprechenden Stelle) oder von Gesetzen oder Rechts-
vorschriften hinsichtlich der betreffenden Wahrung, durch die
Emittentin in den Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Bei Schuldverschreibungen, die mit einer Laufzeit von
weniger als einem Jahr ausgegeben wurden und bei denen (a)
entweder der Emissionserlés bei der Emittentin im Ver-
einigten Konigreich vereinnahmt wird, oder (b) die
Emissionsaktivitaten bezlglich der Schuldverschreibungen
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Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen

Zertifikate
Beschreibung der Zertifikate

von einer von der Emittentin im Vereinigten Konigreich
unterhaltenen  Betriebsstatte  ausgehen, missen  die
Wertpapiere (i) einen Rickzahlungsbetrag von mindestens
£100.000 (oder ein entsprechender Betrag in anderen
Wahrungen) haben und ausschlieBlich an Personen
ausgegeben werden, deren gewdhnliche Geschaftstatigkeit
(far fremde oder eigene Rechnung) den Erwerb, das Halten,
das Verwalten oder die VerduBerung von Investments
beinhaltet oder bei denen vernunftigerweise davon
ausgegangen werden kann, dass sie (fir fremde oder eigene
Rechnung) Investments erwerben, halten, verwalten oder
verdulern werden; oder (ii) unter anderen Umstanden
ausgegeben werden, die keinen Verstol? der Emittenten gegen
8 19 des Financial Services and Markets Act 2000 des
Vereinigten Konigreichs darstellen.

Schuldverschreibungen kénnen mit einem Ausgabepreis in
Hohe ihrer Festgelegten Stiickelung oder mit einem Auf- oder
Abgeld begeben werden.

Die nachfolgend beschriebenen Merkmale kénnen fur
Zertifikate anwendbar sein.

In den Endgultigen Bedingungen wird festgelegt, ob und wie
Zinsen gezahlt werden und wie der Riickzahlungsbetrag
berechnet bzw. festgelegt wird und wann die Zertifikate
zuriickgezahlt werden.

Zertifikate  kénnen entweder verzinst ("Verzinsliche
Zertifikate") oder unverzinst ("Unverzinsliche Zertifikate"
oder "Nullkupon-Zertifikate") sein.

Verzinsliche Zertifikate koénnen als Zertifikate begeben
werden, die wahrend ihrer Laufzeit feste Zinssatze zahlen, die
auf Basis der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegten
Bestimmungen und Zinszahltage zahlbar sind.

Verzinsliche Zertifikate konnen auch als variabel verzinsliche
Zertifikate ausgegeben werden, die zu einem bestimmten
variablen Zinssatz verzinst werden ("Variabel Verzinsliche
Zertifikate"):

- auf der Grundlage eines Referenzzinssatzes, der auf einer
Bildschirmseite eines gewerblichen Kursdienstes, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt, angezeigt wird, oder

- auf der Basis einer ISDA-Feststellung (ISDA Determination)
(wie im Einzelnen in den Endgiltigen Bedingungen
beschrieben), oder

- auf der Grundlage eines Basiswerts (wie unten beschrieben),
oder

- auf der Grundlage der Bestimmungen der Endglltigen Be-
dingungen.

Variabel Verzinsliche Zertifikate konnen auch einen
Hochstzinssatz und einen Mindestzinssatz oder beides haben.

Zinsen auf Variabel Verzinsliche Zertifikate werden zu den in
den Endgultigen Bedingungen festgelegten Bestimmungen
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und Zinszahltagen ausgezahlt.

Zertifikate konnen zudem als Zertifikate begeben werden, die
einen festen oder variablen zusétzlichen Betrag zahlen. Die
Zahlung und die Hohe dieses Betrags kann von dem Preis, der
Kursentwicklung eines Basiswerts oder eines oder mehrerer
Korbbestandteile (wie in den Endgiltigen Bedingungen
festgelegt) abh&ngig gemacht werden.

Unverzinsliche Zertifikate und Nullkupon-Zertifikate kdnnen
mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag angeboten und
verkauft werden und sind aufler im Falle eines Zahlungs-
verzugs nicht zinstragend.

Die Formel zur Berechnung bzw. Festlegung des Rick-
zahlungsbetrags flr jedes Zertifikat (der "Rickzahlungs-
betrag") wird in den Endgtiltigen Bedingungen festgelegt.

Der Rickzahlungsbetrag kann dem Nennbetrag oder dem
Gesamtnennbetrag der Zertifikats entsprechen. Der Ruck-
zahlungsbetrag kann auch unter Bezug auf den Nennbetrag
oder den Gesamtnennbetrag der Zertifikate berechnet bzw.
festgelegt werden. In diesem Fall kann der Nennbetrag oder
der Gesamtnennbetrag mit einem Faktor multipliziert werden,
der unter anderem unter Bezug auf den Kurs oder die
Kursentwicklung eines Basiswerts oder eines oder mehrerer
Korbbestandteile ermittelt wird. Der Ruickzahlungsbetrag
kann auch unter Bezugnahme auf ein Bezugsverhéltnis
ermittelt werden. Dieses Bezugsverhéltnis kann unter
anderem mit dem als maflgeblich bestimmten Kurs eines
Basiswerts oder eines oder mehrerer Korbbestandteile
multipliziert werden, der an einem bestimmten Bewertungs-
bzw. Beobachtungstag festgestellt wird (wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt).

Die Zertifikate konnen, sofern dies in den Endgiltigen
Bedingungen festgelegt ist, zu einem Mindestbetrag (der
entweder unbedingt oder nur im Falle des Eintritts bestimmter
Bedingungen gilt) und/oder zu einem Hochstbetrag
riickzahlbar sein.

Zertifikate konnen, sofern dies in den Endglltigen Be-
dingungen festgelegt ist, auch durch Lieferung einer
festgelegten Menge von Basiswerten bzw. anderen Werten
zuriickgezahlt werden.

Zertifikate konnen eine bestimmte Anzahl von Bankge-
schaftstagen nach einem festgelegten Bewertungstag bzw.
Beobachtungstag zuriickgezahlt werden. In den Endglltigen
Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin das Recht hat,
die Zertifikate vor dem festgelegten Bewertungstag bzw.
Beobachtungstag zu kiindigen oder ob die Emittentin die
Laufzeit der Zertifikate verlangern kann.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen u.a. vorsehen, dass (i)
die Zertifikate nicht wvor deren festgelegter Falligkeit
zuriickgezahlt werden kdnnen, oder dass (ii) die Zertifikate (a)
nach Wahl der Emittentin (Call-Option) bzw. eines
Zertifikatsinhabers ~ (Put-Option), (b) nach  einem
Kindigungsereignis oder (c) aus steuerlichen Griinden
rickzahlbar sind. Zur Rickzahlung der Zertifikate muss
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Form der Zertifikate

Laufzeiten der Zertifkate

Ausgabepreis der Zertifikate

Optionsscheine

Beschreibung der

jeweils an die Emittentin (im Fall der Auslibung einer Put-
Option durch einen Zertifikatsinhaber) oder an die
Zertifikatsinhaber eine Mitteilung erfolgen, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Zertifikate, auf die U.S. Treasury Regulations § 1.163-5(c) (2)
(i) (C) (die "TEFRA C-Rules") anwendbar sind (die
"TEFRA C Zertifikate"), werden stets durch ein auf den
Inhaber lautendes  Dauer-Global-Inhabersammelzertifikat
ohne Zinsscheine (das "Dauer-Global-
Inhabersammelzertifikat™) verbrieft, dessen Nennbetrag
dem Gesamtnennbetrag der Zertifikate entspricht.

Zertifikate, auf die U.S. Treasury Regulations § 1.163-5(c) (2)
(i) (D) (die "TEFRA D-Rules") anwendbar sind (die
"TEFRA D Zertifikate"), werden anfénglich stets durch ein
auf  den Inhaber lautendes vorlaufiges  Global-
Inhabersammelzertifikat ohne Zinsscheine verbrieft, das nicht
friher als 40 Tage nach dem Abschluss der Platzierung der
Zertifikate einer jeweiligen Tranche gegen ein oder mehrere
die Zertifikate verbriefende Dauer-
Globalinhabersammelzertifikate (zusammen die "Global-
Inhabersammelzertifikate")  ausgetauscht  wird.  Der
Austausch erfolgt nur gegen Nachweis des Nichtbestehens
einer U.S.-Inhaberschaft, dessen Muster bei der bezeichneten
Geschéftsstelle der Hauptzahlstelle erhaltlich ist.

Zertifikate, auf die weder TEFRA C-Rules noch TEFRA D-
Rules anwendbar sind, werden ab der Ausgabe durch ein
Dauer-Globalinhabersammelzertifikat verbrieft.

Global-Inhabersammelzertifikate werden nicht gegen effektiv
verbriefte Zertifikate umgetauscht.

Die Zinsanspriche sind durch das Dauer-Global-
Inhabersammelzertifikat verbrieft.

Die Laufzeiten der Zertifikate werden, vorbehaltlich
zuldssiger ~ oder  vorgeschriebener Mindest- und
Hdchstlaufzeiten, die auf Grund von Anforderungen der
betreffenden Zentralbank (oder einer entsprechenden Stelle)
oder auf Grund von Gesetzen oder Rechtsvorschriften
hinsichtlich der betreffenden Wahrung anwendbar sind, durch
die Emittentin in den Endgiltigen Bedingungen festgelegt.

Falls dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist,
mussen Zertifikate keinen festgelegten Falligkeitstag haben.
Solche Zertifikate konnen lediglich durch eine optionale
Rickzahlung durch die Emittentin (Call-Option) bzw. nach
Wahl der Zertifikatsinhaber beendet werden, wie dies in den
Endgultigen Bedingungen beschrieben ist.

Zertifikate kdnnen zu einem Preis begeben werden, der unter
Bezugnahme auf deren Nennbetrag, oder, bei Zertifikaten, die
keinen Nennbetrag haben, unter Bezugnahme auf den Preis
des den Zertifikaten zu Grunde liegenden Basiswerts, zu
einem festgelegten Termin ermittelt wird, wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt.

Die nachfolgend beschriebenen Merkmale koénnen fur
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Optionsscheine

Form der Optionsscheine

Optionsscheine anwendbar sein.

Optionsscheine sind unverzinslich. Sie koénnen als Call-
Optionsscheine oder als Put-Optionsscheine begeben werden
und rdumen den Inhabern von Optionsscheinen bei Austibung
oder im Fall des Eintritts eines Knock-out Ereignisses (wenn
dies in den Endgultigen Bedingungen festgelegt ist) das Recht
ein, von der Emittentin die Zahlung eines Differenzbetrags
und/oder Abrechnungsbetrags zu verlangen, der unter
Zugrundelegung einer Formel, die in den Endgultigen
Bedingungen angegeben ist, berechnet oder festgelegt wird.

Der Differenzbetrag oder Auslbungsbetrag wird unter
Bezugnahme auf den Basiswert der Optionsscheine und ggf.
ein Bezugsverhaltnis berechnet. Dieses Bezugsverhaltnis kann
unter anderem mit dem als mageblich bestimmten Kurs eines
Basiswerts oder eines oder mehrerer Korbbestandteile
multipliziert werden, der an einem bestimmten Bewertungs-
bzw. Beobachtungstag festgestellt wird (wie in den
Endgultigen Bedingungen festgelegt).

Die Optionsscheine kdnnen, sofern dies in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt ist, zu einem Mindestbetrag (der
entweder unbedingt oder nur im Falle des Eintritts bestimmter
Bedingungen gilt) und/oder zu einem Hochstbetrag
rickzahlbar sein.

Optionsscheine konnen, sofern dies in den Endgiiltigen
Bedingungen festgelegt ist, auch durch Lieferung einer
festgelegten Menge von Basiswerten bzw. anderen Werten
zuriickgezahlt werden.

Optionsscheine konnen eine bestimmte Anzahl von Bankge-
schaftstagen nach einem festgelegten Bewertungstag bzw.
Beobachtungstag zuriickgezahlt werden. In den Endgiltigen
Bedingungen wird festgelegt, ob die Emittentin das Recht hat,
die Optionsscheine vor dem festgelegten Bewertungstag bzw.
Beobachtungstag zu kiindigen oder ob die Emittentin die
Laufzeit der Optionsscheine verlangern kann.

Die Endgultigen Bedingungen kdnnen u.a. vorsehen, dass (i)
die Optionsscheine nicht vor deren festgelegter Félligkeit
zuriickgezahlt  werden konnen, oder dass (ii) die
Optionsscheine (a) nach Wahl der Emittentin nach Ausiibung
durch die  Optionsscheininhaber, (b) nach einem
Kindigungsereignis oder (c) aus steuerlichen Griinden
rickzahlbar sind. Zur Rickzahlung der Optionsscheine muss
jeweils an die Emittentin (im Fall der Austbung durch einen
Optionsscheininhaber) oder an die Optionsscheininhaber eine
Mitteilung erfolgen, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

Optionsscheine, auf die U.S. Treasury Regulations § 1.163-
5(c) (2) (i) (C) (die "TEFRA C-Rules") anwendbar sind (die
"TEFRA C Optionsscheine™), werden stets durch einen auf
den Inhaber lautenden  Dauer-Global-Inhabersammel-
optionsschein  ohne  Zinsscheine (der "Dauer-Global-
Inhabersammeloptionsschein™) verbrieft.

Optionsscheine, auf die U.S. Treasury Regulations § 1.163-
5(c) (2) (i) (D) (die "TEFRA D-Rules") anwendbar sind (die
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Laufzeiten der
Optionsscheine

Ausgabepreis der
Optionsscheine

4. ZUSAMMENFASSUNG DER
BESCHREIBUNG DER
EMITTENTIN

"TEFRA D Optionsscheine™), werden anfanglich stets durch
einen auf den Inhaber lautenden vorlaufigen Global-
Inhabersammeloptionsschein ohne Zinsscheine verbrieft, der
nicht friher als 40 Tage nach dem Abschluss der Platzierung
der Optionsscheine einer jeweiligen Tranche gegen ein oder
mehrere  die  Optionsscheine  verbriefende  Dauer-
Globalinhabersammeloptionsscheine (zusammen die "Global-
Inhabersammeloptionsscheine™) ausgetauscht wird. Der
Austausch erfolgt nur gegen Nachweis des Nichtbestehens
einer U.S.-Inhaberschaft, dessen Muster bei der bezeichneten
Geschéftsstelle der Hauptzahlstelle erhaltlich ist.

Optionsscheine, auf die weder TEFRA C-Rules noch TEFRA
D-Rules anwendbar sind, werden ab der Ausgabe durch einen
Dauer-Globalinhabersammeloptionsschein verbrieft.

Global-Inhabersammeloptionsscheine werden nicht gegen
effektiv verbriefte Optionsscheine umgetauscht.

Die Laufzeiten werden, vorbehaltlich zulédssiger oder vorge-
schriebener Mindest- und Hochstlaufzeiten, die auf Grund
von Anforderungen der betreffenden Zentralbank (oder einer
entsprechenden Stelle) oder auf Grund von Gesetzen oder
Rechtsvorschriften hinsichtlich der betreffenden Wahrung
anwendbar sind, durch die Emittentin in den Endgultigen
Bedingungen festgelegt.

Falls dies in den Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist,
mussen Optionsscheine keinen festgelegten Falligkeitstag
haben. Solche Optionsscheine kdnnen lediglich durch eine
optionale Riickzahlung durch die Emittentin bzw. durch Aus-
Ubung des Austbungsrechts durch die Optionsscheininhaber
beendet werden, wie dies in den Endglltigen Bedingungen
beschrieben ist.

Optionsscheine kdnnen zu einem Preis ausgegeben werden,
der unter Bezugnahme auf den Preis des den Optionsscheinen
zu Grunde liegenden Basiswerts, zu einem festgelegten
Termin ermittelt wird, wie in den Endgultigen Bedingungen
festgelegt.

Die UniCredit Bank AG, ehemals Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG, ("UniCredit Bank" oder "HVB", und
zusammen mit ihren konsolidierten Beteiligungen, die "HVB
Group') entstand 1998 aus der Fusion der Bayerische
Vereinsbank  Aktiengesellschaft und der Bayerische
Hypotheken- und Wechsel-Bank Aktiengesellschaft. Sie ist
die Muttergesellschaft der HVB Group, die ihren
Unternehmenssitz in Munchen hat. Seit November 2005
gehort die HVB Group mehrheitlich UniCredit S.p.A., Rom
("UniCredit S.p.A.", und zusammen mit ihren konsolidierten
Beteiligungen die "UniCredit") und fungiert somit seit
diesem Datum als Teilkonzern der UniCredit. Die UniCredit
S.p.A. hélt direkt 100% des Aktienkapitals der UniCredit
Bank.

Die UniCredit Bank hat ihren Unternehmenssitz in der
Kardinal-Faulhaber-Stralle 1, 80333 Minchen und ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter der Nr.
HRB 42148 als Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
eingetragen. Sie ist unter der Telefonnummer +49-89-378-0
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Ausgewdhlte konsolidierte
Finanzkennzahlen zum 31. Dezember
2011*

2 Small and medium enterprises

oder unter www.hvb.de zu erreichen.

Mit Wirkung ab 15. Dezember 2009 hat die HVB ihre Firma
von "Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft"
in "UniCredit Bank AG" geédndert. Der Markenname
"HypoVereinsbank" hat sich nicht gedndert.

Die Aktivitaten der HVB Group sind in folgenden Divisionen
organisiert: Corporate & Investment Banking, Family &
SME? (Privatkunden — Kleine und mittlere Unternehmen) and
Private Banking.

Mit diesen Divisionen bietet die UniCredit Bank eine
umfassende Auswahl an Bank- und Finanzprodukten sowie -
dienstleistungen fur Privat- und Firmenkunden, &ffentliche
Einrichtungen und international operierende Unternehmen an.

Die Bandbreite reicht unter anderem von Hypotheken-
darlehen, Verbraucherkrediten und Bankdienstleistungen fiir
Privatkunden Uber Geschéftskredite und Aufenhandels-
finanzierungen fir Firmenkunden, Fondsprodukte fiir alle
Assetklassen, Beratungs- und Brokerage-Dienstleistungen
und dem Wertpapiergeschaft sowie dem Liquiditats- und
Finanzrisikomanagement,  Beratungsdienstleistungen  fur
vermdgende Privatkunden bis hin zu Investment-Banking-
Produkten fur Firmenkunden.

Die HVB fokussiert sich auf den Markt fur
Finanzdienstleistungen in Deutschland und das Markets &
Investment Banking-Geschaft weltweit.

Kennzahlen der 1.1.-31.12.2011 | 1.1.-31.12.2010
Erfolgsrechnung

Operatives Ergebnis € 1.935 Mio. € 2.493 Mio.
nach

Kreditrisikovorsorge

Cost-income-Ratio 62,1% 52,3%

(gemessen an den
operativen Ertragen)

Ergebnis vor Steuern € 1.615 Mio. € 1.882 Mio.

Konzernjahrestiberschuss € 971 Mio. €1.728 Mio.

Eigenkapitalrentabilitét 7,2% 8,5%
vor Steuern!

Eigenkapitalrentabilitét 4,3% 8,0%
nach Steuern

Ergebnis je Aktie €116 €212
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Ratio)®

Bilanzzahlen 31.12.2011 31.12.2010
Bilanzsumme € 385,5 Mrd. € 371,9 Mrd.
Bilanzielles € 23,3 Mrd. € 23,7 Mrd.
Eigenkapital

Leverage Ratio” 16,5x 15,7x
Bankaufsichtsrechtliche, 31.12.2011 31.12.2010
Kennzahlen gemaf

Basel 11

Kernkapital ohne € 19,9 Mrd. € 19,8 Mrd.
Hybridkapital (Core Tier

1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1- € 20,6 Mrd. € 20,6 Mrd.
Kapital)

Risikoaktiva (inklusive € 127,4 Mrd. € 124,5 Mrd.
Aquivalente fir das

Marktrisiko bzw.

operationelle Risiko)

Kernkapitalquote ohne 15,6% 15,9%
Hybridkapital (Core Tier

1 Ratio)®

Kernkapitalquote (Tier 1 16,2% 16,6%

*Die Zahlen in der Tabelle sind gepriift und dem konsolidierten Jahresabschluss zum

31.Dezember 2011 der Emittentin entnommen.

1: Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals

gemaR IFRS.

2: Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital gemaR IFRS.

3: Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fur das Marktrisiko und fiir

das operationelle Risiko.
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Ausgewahlte konsolidierte
Finanzkennzahlen zum 31. Méarz
2012*

Kennzahlen der 1.1.-31.3.2012 | 1.1.-31.3.2011
Erfolgsrechnung

Operatives Ergebnis

nach

Kreditrisikovorsorge | € 1.100 Mio. € 995 Mio.
Cost-Income-Ratio

(gemessen an den

operativen Ertrégen) 43,1% 44,2%
Ergebnis vor Steuern | € 1.121 Mio. € 995 Mio.
Konzerniiberschuss € 730 Mio. € 681 Mio.
Eigenkapitalrentabi-

litat vor Steuern* 20,0% 17,7%
Eigenkapitalrentabi-

litdt nach Steuern 13,1% 12,0%
Ergebnis je Aktie €0,88 €081
Bilanzzahlen 31.3.2012 31.12.2011
Bilanzsumme €382,2Mrd. | €385,5Mrd.
Bilanzielles

Eigenkapital € 24,1 Mrd. € 23,3 Mrd.
Leverage Ratio 15,9x 16,5
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5. RISIKOFAKTOREN

Zusammenfassung der Risiko-
faktoren in Bezug auf die Wert-
papiere

Potenzielle
Interessenkonflikte

Transaktionen in Bezug auf den
Basiswert

Emission weiterer Wertpapiere

Bankaufsichts- 31.3.2012 31.12.2011
rechtliche
Kennzahlen nach
Basel 11

Kernkapital ohne | €19,8 Mrd. € 19,9 Mrd.
Hybridkapital (Core
Tier 1-Kapital)

Kernkapital (Tier 1- | € 20,3 Mrd. € 20,6 Mrd.
Kapital)

Risikoaktiva €126,4 Mrd. €127,4 Mrd.
(inklusive

Aquivalente fur das
Marktrisiko bzw.
operationelle Risiko)

Kernkapitalquote 16,0% 16,2%
(Tier 1 Ratio)®
Kernkapitalquote 15,7% 15,6%

ohne  Hybridkapital
(Core Tier 1 Ratio)?

* Die Zahlen in der Tabelle sind ungepriift und dem konsolidierten Zwischenbericht zum

31. Mérz 2012 der Emittentin entnommen.

1: Eigenkapitalrentabilitat berechnet auf Basis des durchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals
geméaR IFRS.

2: Verhéltnis von Bilanzsumme zu bilanziellem Eigenkapital geméR IFRS.

3: Berechnet auf der Basis von Risikoaktiva inklusive Aquivalente fur das Marktrisiko und fiir

das operationelle Risiko.

Eine Anlage in die Wertpapiere ist nur fir sehr versierte
Anleger geeignet, die sich der Natur dieser Wertpapiere und
des Umfangs des damit verbundenen Risikos bewusst sind
und Uber ausreichende Kenntnisse, Erfahrungen und Zugang
zu professionellen Beratern (einschlieflich ihrer Finanz-,
Rechnungslegungs-, Rechts- und Steuerberater) verfiigen, um
die Risiken dieser Wertpapiere selbst aus rechtlicher,
steuerlicher, rechnungslegungsbezogener und finanzieller
Sicht einschétzen zu kénnen. Potentielle Anleger sollten sich
bewusst sein, dass die Wertpapiere an Wert verlieren kénnen
und sie einen vollstandigen Verlust ihrer Anlage erleiden
koénnen.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen konnen
an  Transaktionen mit  Wertpapieren, Fondsanteilen,
Terminkontrakten, Rohstoffen, Indizes oder Derivaten be-
teiligt sein, die den Marktpreis, die Liquiditat oder den Wert
des Basiswerts und der Wertpapiere beeinflussen und den
Interessen der Wertpapierglaubiger entgegenstehen kénnen.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kdnnen
weitere Wertpapiere in Bezug auf den Basiswert ausgeben.
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Market Maker Aktivitaten

Geschéftliche Beziehungen

Andere Funktionen der
Emittentin

Informationen in Bezug auf den
Basiswert

Ausgabepreis

Vertriebspartner und
Zuwendungen

Berechnungsstelle

Dies kann den Wert der Wertpapiere beeintrachtigen.

Die Emittentin und ihre verbundenen Unternehmen kdnnen
fir die Wertpapiere als Market Maker auftreten. Durch ein
Market Making kann der Marktpreis, die Liquiditat oder der
Wert des Basiswerts oder der Wertpapiere beeinflusst werden.

Insbesondere kénnen die Emittentin, jeder Platzeur oder jedes
mit der Emittentin oder einem Platzeur verbundene
Unternehmen mit Emittenten der Basiswerte, ihren
verbundenen Unternehmen oder Garanten in geschaftlicher
Beziehung stehen und jede Art von Bank-, Investmentbank-
geschaft oder sonstigen Geschéften so betreiben, als
existierten die im Rahmen des Programms ausgegebenen
Wertpapiere nicht. Eine solche geschéftliche Beziehung kann
nachteilige Auswirkungen auf einen Basiswert haben und
kann sich nachteilig auf die Interessen der Wertpapier-
glaubiger auswirken.

Die Emittentin sowie ihre verbundenen Unternehmen kénnen
zudem in anderen Funktionen (z.B. als Berechnungsstelle,
Zahlstelle, Indexsponsor, Indexberechnungsstelle,
Konsortialbank, Finanzberater oder Bank des Indexsponsors)
tatig werden. Dies kann zu Interessenkonflikten zwischen der
Emittentin sowie ihren verbundenen Unternehmen einerseits
und den Wertpapiergldubigern andererseits fihren.

Die Emittentin, ein Platzeur oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen konnen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten
oder wahrend der Laufzeit der Wertpapiere wesentliche
Informationen (ber einen Basiswert besitzen oder erhalten.
Dies begriindet keine Verpflichtung seitens dieser Personen,
derartige Informationen den Wertpapierglaubigern offenzu-
legen.

Die Wertpapiere werden zu einem von der Emittentin festgel-
egten Preis, dem "Ausgabepreis”, verkauft. Im Ausgabepreis
kann zusétzlich zu Ausgabeaufschlagen, Verwaltungs-
entgelten und anderen Entgelten ein weiteres Aufgeld
enthalten sein, das fir die Wertpapierglaubiger nicht offen-
kundig ist.

Die Emittentin kann mit Finanzinstituten und Finanzdienst-
leistungsinstituten (die "Vertriebspartner™), Vertriebsver-
einbarungen treffen. Vertriebspartner konnen die Wertpapiere
zu einem Preis zeichnen, der dem Ausgabepreis entspricht
oder unter diesem liegt. In Bezug auf die Wertpapiere kann
bis zur Falligkeit eine regelmalig an die Vertriebspartner zu
zahlende Gebdihr zu entrichten sein.

Insbesondere zahlt die Emittentin u.U. Platzierungs- und/ oder
Bestandsprovisionen in  Form von verkaufsbezogenen
Provisionen an den jeweiligen Vertriebspartner.

Ist die Berechnungsstelle mit der Emittentin identisch, kénnen
potentielle  Interessenkonflikte ~ zwischen  der  Be-
rechnungsstelle und den Wertpapierglaubigern entstehen,
insbesondere wenn die Berechnungsstelle billiges Ermessen
gemadl den Endglltigen Bedingungen ausiibt, das die
auszuzahlenden Betrage beeinflussen kann.
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Marktbezogene
Risikofaktoren

Kein aktiver Markt fir den
Handel mit Wertpapieren

Angebotsvolumen

Marktwert der Wertpapiere

VergroRerung der Spanne
zwischen Angebots- und
Nachfragepreisen

Wechselkurs

Absicherungsgeschéfte

Risikofaktoren in Bezug auf
Wertpapiere im Allgemeinen

Kreditrisiko der Emittentin

RechtmaRigkeit des Erwerbs

Die Wertpapiere werden mdglicherweise nicht im groRen
Rahmen vertrieben. Fir deren Handel existiert daher
moglicherweise weder ein aktiver Markt noch wird ein
solcher Markt entstehen. Nach ihrer erstmaligen Begebung
kénnen die Wertpapiere unter ihrem urspriinglichen
Ausgabepreis gehandelt werden.

Das in den Endgultigen Bedingungen genannte Angebots-
volumen |&sst keine Ruckschlisse auf das Volumen der
tatséchlich begebenen Wertpapiere und daher auf die
Liquiditéat eines méglichen Sekundérmarkts zu.

Der Marktwert der Wertpapiere wird von verschiedenen
Faktoren beeinflusst, einschlielflich der Bonitat der
Emittentin. Sofern Zahlungen auf die Wertpapiere von
Basiswerten abhangen, beeinflusst der Wert dieser Basiswerte
den Marktwert der Wertpapiere. Der Preis, zu dem ein
Wertpapierglaubiger seine Wertpapiere vor deren Falligkeit
verduBern kann, kann unter Umsténden erheblich unter dem
Ausgabepreis liegen.

Ist die Emittentin in speziellen Marktsituationen nicht in der
Lage, Absicherungsgeschafte zu tatigen bzw. wenn es sich als
sehr schwierig erweist, solche Geschéfte abzuschliel}en, kann
sich die Spanne zwischen Angebots- und Nachfragepreisen,
die von der Emittentin gestellt werden, voriibergehend
vergroern, um das wirtschaftliche Risiko der Emittentin zu
begrenzen.

Potentiellen Anlegern in die Wertpapiere sollte bewusst sein,
dass ihre Investition mit Wechselkursrisiken verbunden sein
kann. Die Wertpapiere konnen auf eine andere Wahrung
lauten als die der Rechtsordnung, in der der Anleger ansassig
ist oder in der er Gelder vereinnahmen moéchte. Ein Anleger
in Doppelwahrungs-Wertpapiere ist zusatzlichen Risiken bei
Wechselkursschwankungen ausgesetzt.

Es konnte sein, dass Wertpapierglaubiger nicht in der Lage
sind, wahrend der gesamten Laufzeit der Wertpapiere
Geschéfte zum Ausschluss oder zur Verringerung von Risiken
abzuschliel3en.

Wertpapiergladubiger sind dem Risiko ausgesetzt, dass die
Emittentin  Zins- und/oder Tilgungszahlungen, zu deren
Leistung sie aufgrund der Wertpapiere verpflichtet ist, teil-
weise oder insgesamt versdumt. Je schlechter die Bonitét der
Emittentin, desto hoher ist das Verlustrisiko. Der Eintritt des
Kreditrisikos kann dazu flhren, dass die Emittentin Zins-
und/oder Tilgungszahlungen teilweise oder insgesamt ver-
saumt.

Weder die Emittentin noch einer der Platzeure oder deren ver-
bundene Unternehmen (bernehmen Verantwortung oder
haben Verantwortung gegeniiber potentiellen Anlegern fir die
RechtméaRigkeit des Erwerbs der Wertpapiere Gibernommen.
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Finanzmarktturbulenzen,
Restrukturierungsgesetz und
sonstige hoheitliche oder
regulatorische Eingriffe

Besteuerung

Zahlungen unter den Wert-
papieren kénnen dem Abzug
einer Quellensteuer geman dem
Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA)
unterliegen

Die Anspriche der Wertpapierglaubiger kénnen durch einen
Reorganisationsplan, welcher durch Mehrheitsbeschluss ange-
nommen werden kann, beeintrdchtigt werden. Im Zu-
sammenhang mit einer Ubertragungsanordnung, kann der
Primarschuldner der Wdertpapiere durch einen anderen
Schuldner ersetzt werden. Alternativ kann der Anspruch dem
urspringlichen Schuldner verbleiben, wobei die Situation
hinsichtlich des Schuldnervermdgens, der Geschaftstatigkeit
und/oder der Bonitat nicht mit derjenigen vor der Uber-
tragungsanordnung lbereinstimmen konnte.

Aufsichtsrechtlichen MalRnahmen der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (die "BaFin') gegenuber einem
deutschen Kreditinstitut kénnen negative Auswirkungen, z.B.
auf den Preis von Wertpapieren oder auf die Fahigkeit des
Instituts, sich zu refinanzieren, haben.

Potenzielle Erwerber und Verkaufer der Wertpapiere sollten
sich bewusst sein, dass sie zur Zahlung von Steuern, sonstigen
Geblhren und Abgaben nach MaRgabe der Gesetze und
Praktiken des Staates, in den die Wertpapiere transferiert oder
in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten, verpflichtet
sein konnen. In einigen Staaten konnen fur innovative
Finanzinstrumente wie die Wertpapiere keine amtlichen
Stellungnahmen, Regelungen und/oder Richtlinien der
Steuerbehdrden bzw. Gerichtsurteile vorliegen.

Zahlungen unter index- und aktienbezogenen Wertpapieren
kénnen Gegenstand von U.S. Quellensteuer sein.

Bei Wertpapieren, die von der Emittentin nach dem
31. Dezember 2012 begeben werden, kann die Emittentin
unter bestimmten Umstanden gemaR den Sections 1471 bis
1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in seiner
jeweils gultigen Fassung und den in dessen Rahmen
erlassenen Verordnungen ("FATCA") verpflichtet sein, eine
US-Quellensteuer von 30% auf alle oder einen Teil der
Kapital- und Zinszahlungen einzubehalten, die als
"Durchlaufzahlungen™ (passthru payments) an auslandische
Finanzinstitute behandelt werden, es sei denn, das Zahlung
empfangende auslédndische Finanzinstitut willigt unter
anderem ein, die Identitdt bestimmter US-Kontoinhaber des
Finanzinstituts (oder seiner verbundenen Unternehmen)
offenzulegen und jahrlich bestimmte Informationen uber diese
Konten zu melden.

Die jungsten veroffentlichten Leitlinien des U.S. Internal
Revenue Service weisen darauf hin, dass fiir Wertpapiere, die
am 1.Januar 2013 nicht im Umlauf sind, die FATCA-
Quellensteuer von 30% auf auslandische Durchlaufzahlungen
nach dem 31. Dezember 2016 erhoben wird.

Gegebenenfalls wird FATCA in einem Anhang zu den
Endgultigen Bedingungen fir nach dem 31. Dezember 2012
begebene Wertpapiere behandelt. Mdusste bei Zins- und
Kapitalzahlungen oder anderen Zahlungen auf die
Wertpapiere ein Betrag aufgrund der US-Quellensteuer
abgezogen  oder  einbehalten  werden,  weil  der
Wertpapierglaubiger Vorschriften von FATCA nicht erfllt,
sind weder die Emittentin noch die Zahlstelle noch eine
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Unabhéngige Priifung und
Beratung

Finanzierung des
Wertpapierkaufs

Transaktionskosten

Wahrung des betreffenden
Basiswerts

Inflationsrisiko

Risikoverringernde Geschafte

Einfluss von Absicherungs-
geschéften der Emittentin auf
die Wertpapiere

Risiko der Auflésung von
Sicherungsgeschaften

Rickzahlung der Wertpapiere

andere Person gemaR den Endglltigen Bedingungen zur
Zahlung zusatzlicher Betrdge aufgrund des Einbehalts oder
Abzugs einer solchen Steuer verpflichtet.

Jeder potentielle Anleger muss anhand seiner eigenen un-
abhangigen Priifung und professionellen Beratung feststellen,
ob der Erwerb der Wertpapiere in vollem Umfang seinen
finanziellen Bedurfnissen, Zielen und Umstédnden entspricht
und eine zu ihm passende Investition unter Berlicksichtigung
der erheblichen Risiken darstellt, die mit dem Kauf der
Wertpapiere oder ihrem Besitz einhergehen.

Falls sich ein potentieller Anleger dazu entschlielt, den
Erwerb von Wertpapieren durch von Dritten geliehene Geld-
mittel zu finanzieren, sollte er nicht auf Gewinne oder Profite
aus der Anlage in die Wertpapiere vertrauen, welche ihn zur
Rickzahlung des Kreditbetrags und der Zinsen befahigen
wirden.

Der Erwerb, das Halten und der Verkauf der Wertpapiere
wird gewdhnlich zu weiteren Transaktionskosten flhren.

Die Basiswerte kdnnen auf eine andere Wéhrung lauten als
die des Heimatlandes des Kdufers und/oder auf eine andere
Wiéhrung als die, in der ein Kaufer Gelder vereinnahmen
mochte. Soweit das Wechselkursrisiko beim Anleger ver-
bleibt, kdnnen dem Anleger zusatzliche Zins- oder Kapital-
verluste entstehen.

Das Inflationsrisiko besteht in dem Risiko einer kinftigen
Verringerung des Geldwerts. Die reale Rendite einer Anlage
wird durch Inflation reduziert.

Die Wertpapiere kdnnen fiir die Absicherung eines Basiswerts
oder eines Portfolios, dessen Bestandteil der Basiswert ist,
nicht geeignet sein. Dariiber hinaus kann es unmdglich sein,
die Wertpapiere zu einem Preis zu verkaufen, der direkt den
Preis des Basiswertes oder des Portfolios, dessen Bestandteil
der Basiswert ist, widerspiegelt.

Die Emittentin kann einen Teil oder den gesamten Erlés aus
dem Verkauf der Wertpapiere fur Absicherungsgeschafte
hinsichtlich des Risikos der Emittentin im Zusammenhang
mit einer Tranche von Wertpapieren verwenden. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass im Einzelfall der Preis
eines den Wertpapieren zugrunde liegenden Basiswerts durch
solche Geschafte beeinflusst wird. Die Eingehung oder
Auflésung  dieser  Absicherungsgeschafte  kann  bei
Wertpapieren, deren Wert vom Eintritt eines bestimmten
Ereignisses in Bezug auf einen Basiswert abhéngt, die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder Ausbleibens des
Ereignisses beeinflussen.

Der Marktpreis des Basiswerts und damit der Wert der
Wertpapiere kann nachteilig beeinflusst werden, wenn die
Emittentin die der Emission der Wertpapiere zugrunde
liegenden Wertpapierportfolios liquidiert, insbesondere gegen
Ende der Laufzeit der Wertpapiere.

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, dass die
Entwicklung des jeweiligen Basiswerts, falls dies in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, auch darlber
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Wertpapiere mit Riickzahlung
durch Lieferung von
Basiswerten oder anderen
Vermdgenswerten

Bei Ruckzahlung abzuziehende
Geblihren

Risiken im Zusammenhang mit
automatischer oder nach Wahl
der Emittentin erfolgender
Rickzahlung

Zeitliche Verzégerung nach
Ausuibung

Zinsrisiko

bestimmen kann, ob die Wertpapiere in bar oder durch
physische Lieferung abgewickelt werden.

Bei Wertpapieren, die durch Lieferung einer bestimmten
Anzahl von Basiswerten oder anderen Vermdgenswerten
zuriickgezahlt werden, erhalten die Wertpapierglaubiger bei
Rickzahlung keinen Geldbetrag, sondern erwerben das Recht
auf Lieferung entsprechender Basiswerte bzw. sonstiger
Vermogenswerte.  In diesen  Féllen  sollten  die
Wertpapierglaubiger, da sie den mit den Basiswerten bzw.
sonstigen Vermogenswerten verbundenen emittenten- und
wertpapierspezifischen Risiken ausgesetzt sind, beim Kauf
der Wertpapiere ihre eigene Prifung und Bewertung in Bezug
auf die Basiswerte bzw. sonstigen Vermogenswerte
durchfiihren. Wertpapierglédubiger sollten sich nicht darauf
verlassen, die erhaltenen Basiswerte bzw. sonstigen
Vermdgenswerte zu einem bestimmten Preis verdufern zu
konnen, insbesondere nicht zu einem Preis, der der
urspringlichen Investition, einschlieBlich der Erwerbskosten
der Wertpapiere, entspricht. Provisionen und sonstige
Transaktionskosten, die gegebenenfalls bei VVerduRerung oder
Riickzahlung der Basiswerte bzw. sonstigen Vermdgenswerte
anfallen, konnen auergewdhnlich negative Auswirkungen
auf die Kosten haben und damit die Erlése aus den
Basiswerten bzw. sonstigen Vermdgenswerten erheblich
schmélern.

Bei Rickzahlung der jeweiligen Wertpapiere konnen ver-
schiedene Gebiihren vom Riickzahlungsbetrag abgezogen
werden.

In den Endgultigen Bedingungen ist angegeben, ob die
Emittentin das Recht hat, die Wertpapiere vor ihrer Félligkeit
zu einem oder mehreren im Voraus festgelegten Termin(en)
zu kiindigen oder ob die Wertpapiere bei Eintritt eines in den
Endgultigen Bedingungen angegebenen Ereignisses der
(auBerordentlichen) vorzeitigen Kindigung unterliegen.
Dartiber hinaus hat die Emittentin Ublicherweise das Recht,
die Wertpapiere zuriickzuzahlen, wenn sie aus steuerlichen
Griinden oder unter anderen Umstanden, wie im Falle von
Hedging-Storungen, Gesetzesanderungen oder der Undurch-
flhrbarkeit von Anpassungen, jeweils nach Malgabe der
Endgultigen Bedingungen zur Zahlung zusatzlicher Betrdge
auf die Wertpapiere verpflichtet ist. Wertpapierglaubiger sind
dem Risiko ausgesetzt, dass die Rendite seiner Investition
aufgrund einer vorzeitigen Rlckzahlung niedriger als erwartet
ausfallt. Der Wertpapiergldubiger kann sogar seine gesamte
Investition verlieren.

Soweit die Wertpapiere durch Zahlung eines Barbetrags oder
physische Lieferung abgerechnet werden sollen, kann sich bei
ihrer Ausiibung zwischen dem Ausuibungszeitpunkt und dem
Zeitpunkt, zu dem der betreffende Barbetrag oder die Menge
der zu liefernden Vemdgenswerte im Hinblick auf diese
Ausiibung bestimmt wird, eine zeitliche Verzdgerung
ergeben.

Das Zinsrisiko ist eines der zentralen Risiken verzinster
Wertpapiere. Das Zinsniveau an den Geld- und Kapital-
markten kann taglichen Schwankungen unterliegen, wodurch
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Wiederanlagerisiko

Negative Auswirkungen von
Anpassungen der
Wertpapierbedingungen

Anderungen der
Wertpapierbedingungen

Risiko von Marktstdrungen

Risikofaktoren in Bezug auf
bestimmte Merkmale der
Wertpapiere

Risiken in Bezug auf Open-End
Wertpapiere

Risiken in Bezug auf
Optionsscheine

sich der Wert der Wertpapiere taglich verdndern kann.
Wertpapierglaubiger von variabel verzinslichen Wertpapieren
oder Wertpapieren mit variabler Verzinsung bei denen die
Zinsen an die Kursentwicklung des Basiswerts gekniipft sind,
kénnen niedrigere Zinsbetrage erhalten, als sie urspriinglich
erwartet haben.  Wertpapierglaubiger  festverzinslicher
Wertpapiere sind einem Zinsrisiko ausgesetzt, das im Falle
eines Anstiegs des Marktzinsniveaus eine Wertminderung der
Wertpapiere zur Folge haben kann.

Fir die Wertpapierglaubiger bestehen Risiken in Zusammen-
hang mit der Wiederanlage liquider Mittel, die aus einem
Wertpapier freigesetzt werden.

Bei Eintritt eines potentiellen in den Endgiltigen Be-
dingungen genannten Anpassungsgrundes oder sonstigen
Ereignisses ist die Emittentin berechtigt, Anpassungen nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen der Wertpapiere und
ihrem billigen Ermessen vorzunehmen. Diese Anpassungen
kénnen sich negativ auf den Wert oder die zukinftige Wert-
entwicklung der Wertpapiere auswirken.

Wertpapierglaubiger sind dem Risiko ausgesetzt, gegen ihren
Willen Rechte gegeniiber der Emittentin zu verlieren, falls die
anderen  Wertpapiergldubiger nach den Endgultigen
Bedingungen durch Mehrheitsbeschluss nach dem Schuldver-
schreibungsgesetz Anderungen derselben zustimmen und der
einzelne Wertpapierglaubiger eine abweichende Ansicht
vertritt. Im Falle der Bestellung eines gemeinsamen Vertreters
aller Wertpapierglédubiger kann ein einzelner Wertpapier-
glaubiger ganz oder teilweise die Mdglichkeit verlieren, seine
Rechte gegeniiber der Emittentin unabhangig von anderen
Wertpapierglaubigern geltend zu machen und durchzusetzen.

Wenn die Endgiltigen Bedingungen Bestimmungen um-
fassen, die sich auf den Eintritt von Marktstérungen beziehen,
und die Berechnungsstelle feststellt, dass zu irgendeinem
Zeitpunkt eine Marktstérung eingetreten ist oder vorliegt,
kénnen sich durch jeden hieraus entstehenden Aufschub der
oder durch alternative Bestimmungen fir die Bewertung
dieser Wertpapiere nachteilige Auswirkungen auf den Wert
der Wertpapiere und den Zeitpunkt der Zahlung ergeben.

"Open-End-Wertpapiere" haben keine feste Laufzeit,
sondern kénnen nach Mallgabe der Endgiltigen Bedingungen
durch den Wertpapierglaubiger zu Stichtagen, die von der
Emittentin  bestimmt werden, ausgeubt oder durch die
Emittentin gekundigt werden. Die Emittentin kann ihr
Kindigungsrecht zu einem Zeitpunkt ausiben, zu dem der
Preis der Wertpapiere im Sekundarmarkt niedriger ist als der
vom Wertpapierglaubiger gezahlte Kaufpreis. In diesem Fall
kann nicht gewahrleistet werden, dass sich der Preis der Wert-
papiere vor dem Kiindigungstermin erholen wird.

Die Preisentwicklung von Optionsscheinen, ihr Differenz-
betrag und/oder Abrechnungsbetrag sind an die Entwicklung
eines Basiswerts gebunden. Eine Anderung des Borsenkurses
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Risiken von an Basiswerte
gebundenen Wertpapieren

Abhé&ngigkeit von der
Entwicklung des Basiswerts

oder sogar der Nichteintritt einer erwarteten Anderung des
Borsenkurses und die Volatilitit des Basiswerts sowie
Anderungen der Zinssdtze konnen sich im Vergleich zum
investierten Kapital unverhdltnismalRig nachteilig auf den
Preis der Optionsscheine auswirken, bis hin zur Wertlosigkeit
der Optionsscheine.

Wenn der Borsenkurs des Basiswerts sinkt, kdnnen Inhaber
von Call-Optionsscheinen dem Risiko ausgesetzt sein, dass
der Wert ihrer Optionsscheine soweit féllt, dass sie ihr
investiertes Kapital (den fir die Optionsscheine gezahlten
Preis) vollstandig verlieren. Inhaber von Put-Optionsscheinen
(inverse Struktur) kénnen dem Risiko ausgesetzt sein, dass
der Wert ihrer Optionsscheine bis hin zum vollstdndigen
Verlust ihres investierten Kapitals (der fir die Optionsscheine
gezahlte Preis) fallt, wenn der Bdrsenkurs des Basiswerts
steigt. Potentielle Investoren sollten Optionsscheine deshalb
nur dann kaufen, wenn sie das Risiko des Verlustes des
eingesetzten Kapitals einschlielich der Transaktionskosten
tragen konnen.

Bei Wertpapieren mit Bezug auf Basiswerte besteht das
Risiko, dass der Wertpapierglaubiger Gberhaupt keine Zins-
zahlungen erhalt, dass der Zinssatz letztendlich geringer aus-
fallt als bei einer herkdbmmlichen Schuldverschreibung mit
gleicher Laufzeit und/oder dass der Wertpapierglaubiger
den gesamten oder einen wesentlichen Teil des einge-
setzten Kapitals verliert.

Bei Wertpapieren, die an einen Basiswert gebunden sind,
werden die auszuzahlenden Betrdge oder die Menge der
aufgrund der Wertpapiere nach MaRgabe der Endgliltigen Be-
dingungen zu liefernden Basiswerte bzw. sonstigen Ver-
mogenswerte, vorbehaltlich eines in den Endgiiltigen Be-
dingungen vorgesehenen Mindestbetrags, auf Grundlage der
Entwicklung dieser Basiswerte zwischen dem Ausgabetag
(oder einem anderen in den Endgiltigen Bedingungen
angegebenen Datum) und einem bestimmten Bewertungstag
(oder einem anderen in den Endglltigen Bedingungen ange-
gebenen Datum) berechnet. Zudem sollten sich potentielle
Investoren dariiber bewusst sein, dass der Marktpreis der
Wertpapiere sehr volatil sein kann, abhéngig wvon der
Volatilitat des jeweiligen Basiswerts.

Der Preis des Basiswerts kann von verschiedenen zueinander
in  Wechselbeziehungen stehenden Faktoren abhéngen,
einschlieflich wirtschaftlicher, finanzieller und politischer
Ereignisse und deren Auswirkungen auf die Kapitalmarkte im
Allgemeinen sowie die jeweiligen Borsen.

Soweit kein Mindestbetrag in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehen ist, kann die Wahrscheinlichkeit eines Total-
verlustes des investierten Kapitals erheblich héher sein als bei
einer direkten Investition in den betreffenden Basiswert.
Diese Wahrscheinlichkeit héngt davon ab, wie die aufgrund
der Wertpapiere auszuzahlenden Betrdge oder die Menge der
Basiswerte bzw. sonstigen nach MaRgabe der Endgultigen
Bedingungen zu liefernden Vermdgenswerte an die Ent-
wicklung des betreffenden Basiswerts gebunden sind.
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Bewertung des Basiswerts nur
zu bestimmtem Termin oder
Zeitpunkt

Auswirkungen von Schwellen
oder Limits

Auswirkungen der Knock-Out-
Barriere

Wertpapiere, bei denen eine
standige Anpassung be--
stimmter Variablen vorge--
sehen ist

Auswirkungen der
schlechtesten Wertentwicklung
("Worst-of-Element™)

Der Ruckzahlungsbetrag eines Wertpapiers kann unter Bezug-
nahme auf eine Bewertung des Basiswerts (an in den
Endgultigen Bedingungen bestimmten Bewertungs- bzw.
Beobachtungstagen) zu einem bestimmten Termin oder
Zeitpunkt (z.B. bei Endfalligkeit) berechnet bzw. festgelegt
werden und die Entwicklung des Basiswerts zwischen dem
Ausgabetag dieses Wertpapiers und diesem Bewertungs- bzw.
Beobachtungstag nicht berlcksichtigen. Selbst wenn der
Basiswert sich wéhrend des Zeitraums bis zum Bewertungs-
bzw. Beobachtungstag positiv entwickelt hat und der Wert
des Basiswerts nur an diesem Bewertungs- bzw.
Beobachtungstag gefallen ist, basiert die Berechnung bzw.
Festlegung des Rickzahlungsbetrags nur auf dem Wert des
Basiswerts am jeweiligen Bewertungs- bzw.
Beobachtungstag. Insbesondere bei Basiswerten, die eine
hohe Volatilitdt aufweisen, kann dies dazu flhren, dass der
Rickzahlungsbetrag erheblich niedriger ausféllt, als der Wert
des  Basiswerts vor dem  Bewertungstag  bzw.
Beobachtungstag erwarten lies. Umfasst der Basiswert mehr
als einen Bestandteil, kann die positive Wertentwicklung
eines oder mehrerer Bestandteile durch eine negative
Entwicklung anderer Bestandteile aufgewogen/aufgehoben
werden.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den
Endgultigen Bedingungen vorgesehen ist, Zahlungen nur zu
leisten sind, wenn bestimmte Schwellen oder Limits nach
MaRgabe der Endgultigen Bedingungen nicht erreicht
wurden. Falls die jeweilige Schwelle oder das Limit nach
MaRgabe der Endgltigen Bedingungen erreicht wurde, haben
die jeweiligen Wertpapiergldubiger keinen Anspruch auf
Erhalt des in den Endgiltigen Bedingungen vorgesehenen
Betrags.

Im Fall von Wertpapieren, die eine Knock-Out-Barriere
aufweisen, haben die jeweiligen Wertpapierglaubiger bei Ein-
tritt eines Kock-Out-Ereignisses keinen Anspruch auf Erhalt
von Zahlungen bzw. einer Lieferung.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass, falls dies in den
Endgultigen Bedingungen angegeben ist, bestimmte
Schwellen, Barrieren oder Limits, die zur Bestimmung auzu-
zahlender Betrdge oder der Menge des Basiswerts bzw.
anderer aufgrund der Wertpapiere zu liefernder Vermdogens-
werte nach MalRgabe der Endgiiltigen Bedingungen herange-
zogen werden, einer standigen Anpassung unterliegen, z.B.
um Marktentwicklungen zu berlcksichtigen, wie eine erhohte
Volatilitit des Basiswerts, Dividendenzahlungen oder
Finanzierungskosten.

Wertpapiere mit einem Worst-of-Element sind solche bei
denen ein Anleger nur an der Entwicklung des Korbbe-
standteils teilhaben, der sich im Vergleich zu den anderen im
Korb enthaltenen Bestandteilen am schlechtesten entwickelt
hat, wohingegen die Entwicklung der tbrigen Korbbestand-
teile unbericksichtigt bleibt.
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Auswirkungen bei der
Anwendung eines
Partizipationsfaktor oder eines
Bezugsverhaltnisses

Auswirkungen einer
Begrenzung der potentiellen
Ertrége auf einen
Hochstbetrag

Auswirkungen einer
Begrenzung der Beteiligung an
der Entwicklung des
Basiswerts bis zu einem Cap
Level

Risiken in Verbindung mit
Verkaufsoptionen, dem Reverse
Level oder anderen
Wertpapieren mit inversen
Strukturen

Auswirkungen der vorzeitigen
Falligkeit

Risiko eines Aufschubs der
oder alternativer
Bestimmungen fir die
Bewertung des Basiswerts

Die Anwendung des Partizipationsfaktors bzw. des
Bezugsverhéltnisses bei der Berechnung der auszuzahlenden
Betrédge oder der Menge der nach MaRgabe der Endgiiltigen
Bedingungen zu liefernden Basiswerte bzw. sonstigen
Vermdgenswerte kann dazu fiihren, dass die Wertpapiere aus
wirtschaftlicher Sicht einer direkten Investition in den
betreffenden Basiswert dhneln, jedoch trotzdem nicht
vollstdndig mit einer solchen Direktanlage vergleichbar sind,
insbesondere weil ein solcher Wertpapierglaubiger nicht im
Verhdltnis 1:1, sondern in einem dem Partizipationsfaktor
bzw. Bezugsverhéltnis entsprechenden Verhaltnis nach Mal3-
gabe der Endgiltigen Bedingungen an der entsprechenden
Entwicklung beteiligt ist.

Potentielle Anleger sollten beachten, dass die auszuzahlenden
Betrédge oder die Menge der nach MaRgabe der Endgiltigen
Bedingungen zu liefernden Basiswerte bzw. sonstigen
Vermogenswerte auf den in den Endgiltigen Bedingungen
vorgesehenen Hochstbetrag begrenzt sein kdnnen.

Potentiellen Anlegern sollte bewusst sein, falls dies in den
Endgultigen Bedingungen angegeben ist, das die Beteiligung
an der Entwicklung des Basiswerts bis zu einem Cap Level
begrenzt sein kann. In diesem Fall nimmt der
Wertpapierglaubiger nur bis zu diesem Cap Level an der
Entwicklung des Basiswertes teil, auch wenn die tatsachliche
Entwicklung des Basiswerts das festgelegte Cap Level
Ubersteigt.

Die Endgultigen Bedingungen kodnen vorsehen, dass
Instrumente mit inversen oder Put-Strukturen so strukturiert
sein konnen, dass ihr Wert sinkt, wenn der Preis des
betreffenden Basiswerts steigt, bzw. zunimmt, wenn der Preis
des Basiswerts féllt (inverse Struktur). Folglich besteht das
Risiko eines (Total-)Verlusts des investierten Kapitals, wenn
der Kurs des Basiswerts entsprechend steigt. Dartiber hinaus
ist der potentielle Ertrag aus den Wertpapieren begrenzt, weil
der Kurs des jeweiligen Basiswerts nie mehr als 100% fallen
kann.

Die Endgultigen Bedingungen kénnen die Mdglichkeit einer
vorzeitigen Félligkeit beinhalten, d.h. die Instrumente kénnen
in Abhangigkeit von der Entwicklung des jeweiligen Basis-
werts vor dem Félligkeitstag fallig werden. In diesem Fall
haben die Wertpapiergldubiger Anspruch auf Erhalt einer
bestimmten Zahlung oder Lieferung des Basiswerts bzw.
anderer Vermdgenswerte nach MalRgabe der Endgltigen
Bedingungen, nehmen jedoch weder an der kinftigen
Entwicklung des betreffenden Basiswerts teil, noch haben sie
nach dieser vorzeitigen Zahlung oder Lieferung Anspruch auf
weitere  Zahlungen oder Lieferungen aufgrund der
Wertpapiere.

Unter bestimmten Umstédnden, die in den Endgiltigen
Bedingungen dargelegt sind, verfligt die Emittentin und die
Berechnungsstelle Gber weitreichende Ermessensfreiheit,
einen (i) entsprechenden Aufschub der oder (ii) alternative
Bestimmungen flr jeweils die Bewertung des Basiswerts
festzulegen, einschlieflich einer Ermittlung des Werts des
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Wertpapiere, bei denen der
Zinsbetrag an einen Basiswert
gebunden ist

Mindestbetrag

Verlangerungsoption

Risiken im Hinblick auf Basiswerte

Allgemeine Risiken

Basiswerts, der bzw. die jeweils nachteilige Auswirkungen
auf den Wert der Wertpapiere haben kénnen.

Die Hohe der auf solche Wertpapiere wéhrend ihrer Laufzeit
aufgelaufenen Zinsen hdngt von der Entwicklung des
jeweiligen Basiswerts in dem Zeitraum zwischen einem
bestimmten Festlegungstag und bestimmten Zinsbewertungs-
tagen ab. Der Zinsbetrag basiert auf der in den Endgiiltigen
Bedingungen der Wertpapiere definierten Formel. Der von
der Emittentin zu zahlende Zinsbetrag kann einer im Voraus
bestimmten Ober- und/oder Untergrenze unterliegen. Der auf
Wertpapiere mit einer an einen Basiswert gebundenen
Verzinsung zahlbare Zinsbetrag kann daher erheblich
niedriger sein als der, der zur selben Zeit auf eine her-
kémmlichen Schuldverschreibung der Emittentin oder eines
vergleichbaren anderen Emittenten zu zahlen ist. Es kann
sein, dass Anleger Uber die gesamte Laufzeit der Wertpapiere
gar keine Zinszahlungen erhalten.

In Fallen, in denen Wertpapiere zu einem Riickzahlungsbetrag
zuriickgezahlt werden, der an einen Basiswert gebunden ist,
und bei denen in den Endgiltigen Bedingungen kein
Mindestbetrag  vorgesehen ist, kdnnen die  Wert-
papierglaubiger ihre Investition insgesamt oder zu einem
wesentlichen Teil verlieren, wenn der Preis des betreffenden
Basiswerts féllt, es sei denn die Endgultigen Bedingungen
sehen eine inverse Struktur vor. Falls die Endgiltigen
Bedingungen einen Mindestbetrag vorsehen, ist dieser Betrag
nur bei Endfélligkeit zahlbar und Wertpapierglaubiger, die
ihre  Wertpapiere vor Endfalligkeit verdufern, kdénnen
Verluste erleiden, weil der Verkaufswert des Wertpapiers zum
Verkaufszeitpunkt unter dem Mindestbetrag liegen kann.

Bei Wertpapieren mit Verldngerungsoption hat die Emittentin
das Recht, den Falligkeitstag zu verschieben. Wahrend einer
solchen Verschiebung kann sich u.a. der Preis des
Wertpapiers negativ entwickeln.

Die Wertpapiere kdnnen sich auf ein oder mehrere Aktien
(mit Ausnahme von Aktien der Emittentin oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen), Indizes, Rohstoffe, Edelmetalle,
Terminkontrakte, Wechselkurse, Anleihen, Zertifikate,
Zinssdtze, Fonds oder bdrsengehandelte Fonds (ETFs),
Referenzdarlehen sowie Referenzschuldner mit oder ohne
Wahrungsrisiko (jeweils ein "Basiswert™) beziehen. Diese
Basiswerte sind mit besonderen Risiken verbunden. Eine
vollstandige oder teilweise Verwirklichung dieser Risiken
kann nachteilige Auswirkungen auf den Wert des
verwendeten Basiswerts und damit auf den Wert der
Wertpapiere und der hierauf gegebenenfalls erfolgenden
Zahlungen haben.

Der Wert eines Basiswerts oder seiner Bestandteile kann im
Zeitablauf Schwankungen unterliegen. Die Wertentwicklung
eines Basiswerts in der Vergangenheit stellt keine Anhalts-
punkte fur eine zukinftige Entwicklung dar. Ein Basiswert,
der moglicherweise erst eine kurze Geschaftstatigkeit auf-
weist bzw. erst seit kurzem Dbesteht, kann langerfristig
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Risiken in Verbindung mit
Aktien als Basiswert

Risiken in Verbindung mit
Indizes als Basiswert

maoglicherweise enttduschende Renditen erzielen.

Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige
Basiswert von der Emittentin nicht zugunsten der Anleger in
diese Wertpapiere gehalten wird und dass Wertpapier-
glaubiger keine Eigentumsrechte (einschlieBlich, ohne jedoch
hierauf beschrénkt zu sein Stimmrechte, Rechte auf Erhalt
von Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige
Rechte) an dem Basiswert erwerben, auf den sich diese Wert-
papiere beziehen. Weder die Emittentin noch eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen ist in irgendeiner Weise verpflichtet
ist, einen Basiswert zu erwerben oder zu halten.

Die Marktpreisentwicklung von Wertpapieren mit einer Aktie
als Basiswert ist abhdngig von der Kursentwicklung der
Aktie. Die Kursentwicklung einer Aktie kann Einfliissen wie
z.B. der Dividenden- bzw. Ausschittungspolitik, den
Finanzaussichten, der Marktposition, KapitalmalRnahmen, der
Aktionérsstruktur und Risikosituation des Emittenten der
Aktie, Leerverkaufsaktivitaten, geringer Marktliquiditat und
auch politischen Einfliissen unterliegen. Demzufolge kann
eine Investition in ein Wertpapier mit einer Aktie als
Basiswert dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in Aktien
unterliegen.

Die Wertpapiere vermitteln keine Beteiligung in Aktien als
Basiswerte, einschlieRlich etwaiger Stimmrechte und Rechte,
Dividendenzahlungen zu erhalten, Zinsen oder andere
Ausschittungen oder andere Rechte hinsichtlich der Aktien
als Basiswert.

Wenn es sich beim Basiswert um eine auf den Namen des
Inhabers eingetragene Aktie oder die in einem Basiswert
enthaltenen Aktien (z.B. in einem Index oder Korb) auf den
Namen des Inhabers eingetragen sind (jeweils eine
"Namensaktie) und die Emittentin nach Malgabe der
Endgultigen Bedingungen verpflichtet ist, dem
Wertpapiergladubiger diese Aktien zu liefern, kdnnen die
Rechte aus den Aktien (z.B. Teilnahme an der ordentlichen
Hauptversammlung und Ausiibung der Stimmrechte) nur von
Aktionédren ausgeubt werden, die im Aktionérsregister oder
einem vergleichbaren offiziellen vom Emittenten dieser
Namensaktien gefuihrten Verzeichnis eingetragen sind.

Eine Verpflichtung der Emittentin zur Lieferung der Aktien
beschrénkt sich lediglich nur auf die Bereitstellung in
borsenmaRig lieferbarer Form und Ausstattung und umfasst
nicht die Eintragung in das Aktienbuch. Ein Anspruch wegen
Nichtleistung, insbesondere auf Ruckabwicklung oder
Schadensersatz, ist in einem solchen Fall ausgeschlossen.

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Index als
Basiswert kann dhnlichen Risiken wie eine Direktanlage in
die Indexbestandteile unterliegen.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
nicht gleichzeitig Indexsponsor, kann die Zusammensetzung
des entsprechenden Index und auch die Methode seiner
Berechnung vom Indexsponsor alleine oder zusammen mit
anderen Organisationen bestimmt werden. In diesem Fall hat
die Emittentin keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder
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Risiken in Verbindung mit
Fonds als Basiswert

die Methode der Indexberechnung. Eine Anderung in der
Zusammensetzung des Index kann nachteilige Auswirkungen
auf seine Wertentwicklung haben. Ist der Index nach einer
Anderung durch den Indexsponsor nicht mehr mit dem
urspringlichen Index vergleichbar, hat die Emittentin, sofern
dies in den Endgiltigen Bedingungen angegeben ist, das
Recht, die Wertpapiere anzupassen oder zu kiindigen. Eine
solche Anpassung oder Kindigung kann fir den
Wertpapierglaubiger zu Verlusten fuhren.

Ist die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
nicht gleichzeitig Indexsponsor, werden Wertpapiere mit
einem Index als Basiswert in keiner Weise vom Indexsponsor
gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben. Ein solcher
Indexsponsor  Ubernimmt  weder  ausdriicklich  noch
konkludent irgendeine Garantie oder Gewdhrleistung fur
Ergebnisse, die durch die Nutzung des Index erzielt werden
sollen, noch fir die Werte, die der Index zu einem bestimmten
Zeitpunkt erreicht.

Handelt es sich bei dem Basiswert um einen Preis- bzw.
Kursindex, haben Wertpapiergldubiger allgemein keinen
Anteil an Dividenden oder sonstigen Ausschiittungen auf die
im Index enthaltenen Komponenten.

Wird fir die Berechnung bzw. Festlegung von unter den
Wertpapieren auszuzahlenden Betrégen die Entwicklung eines
Preis- bzw. Kursindex der Entwicklung eines Performance-
oder Total Return-Index gegentbergestellt, sollten potentielle
Anleger beachten, dass bei einem solchen Vergleich der
Preisindex gegeniiber Performance- oder Total Return-Index
im Allgemeinen strukturell benachteiligt ist, da Dividenden
oder sonstige Ausschittungen der Indexbestandteile nicht in
die Indexberechnung einflielRen.

Die Grundlage fur die Berechnung des Kurses eines zugrunde
liegenden Index oder seiner Bestandteile kann sich wahrend
der Laufzeit der Wertpapiere dndern.

Spiegelt ein Index nur die Entwicklung von Vermdgens-
werten bestimmter Lander oder Branchen wider, ist dieser
Index im Falle einer ungiinstigen Entwicklung eines solchen
Landes bzw. einer solchen Branche von dieser negativen Ent-
wicklung Uberproportional betroffen.

Indexbestandteile kodnnen in unterschiedlichen Wahrungen
notiert sein und damit unterschiedlichen Wahrungseinfliissen
unterliegen

Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit Fonds erwachsen
ublicherweise im Zusammenhang mit: Auflésung und
Liquidation des Fonds, Abhangigkeit wvon  sog.
Schlisselpersonen, mdogliche Anderungen der
Investitionsstrategie, Kommissionen und Gebuihren, rechtliche
und steuerliche Risiken, Interessenkonflikte und/oder mit
Bewertungen des Nettoinventarwerts und Schétzungen.

Besondere Risiken inshesondere im Zusammenhang mit der
Investitionstatigkeit des Fonds konnen erwachsen im
Zusammenhang mit Marktrisiken, Lander- oder Transfer
bezogene Risiken, politische/regulatorische Risiken, Ab-
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Risiken in Verbindung mit
Schuldverschreibungen und
Zertifikate als Basiswert

Risiken in Verbindung mit
Terminkontrakten als
Basiswert

wicklungsrisiken, mangelnde Marktliquiditat, Gegenpartei-
risiken, Wahrungsrisiken, Verwahrungsrisiken, Konzen-
trationsrisiken, mdgliche Auswirkungen von Riickgaben von
Fondsanteilen, Zinsanderungsrisiko, Risiken im Zusam-
menhang mit mdglichen Feiertagen, besondere Investitions-
risiken im Zusammenhang mit Investitionen in derivative
Instrumente, Aktien, verzinsliche Instrumente oder Rohstoffe,
Wertpapierleihen und/oder Absicherungsgeschaften.

Strukturelle Risiken und Charakteristika sind insbesondere
mit  geschlossenen/offenen  Fondsstrukturen,  (Einzel-)
Fonds/Dachfondsstrukturen  und  sog.  Master-/Feeder-
Fondsstrukturen  verbunden. Darliber hinaus kdnnen
zusétzliche Risiken mit Hedgefonds oder bdrsennotierten
Fonds verbunden sein.

Eine vollstdndige oder teilweise Realisierung dieser
Risiken kann nachteilige Auswirkungen auf den als
Basiswert der Wertpapiere verwendeten Fonds haben
und, auf diese Weise, auf den Wert der Wertpapiere und
der gegebenenfalls unter den Wertpapieren erfolgenden
Zahlungen haben.

An Schuldverschreibungen oder Zertifikate gebundene
Wertpapiere werden in keiner Weise vom Emittenten des
Basiswerts gesponsert, empfohlen, verkauft oder beworben,
und dieser Emittent gibt keinerlei ausdriickliche oder
stillschweigende ~ Gewdhrleistung  oder  Zusicherung
hinsichtlich der kilnftigen Entwicklung des Basiswerts ab.
Dariiber hinaus tbernimmt der Emittent des Basiswerts keine
Verpflichtung, die Interessen des Emittenten des Wertpapiers
oder der Wertpapierglaubiger aus irgendeinem Grund zu
beriicksichtigen. Kein Emittent von Basiswerten bernimmt
Verantwortung fur die oder beteiligt sich an der Festlegung
des Zeitplans oder der Preise oder Mengen der Wertpapiere.

Terminkontrakte sind standardisierte Termingeschéfte, die
sich auf Finanzinstrumente (Finanz-Futures) oder auf
Rohstoffe und Edelmetalle (Waren-Futures), beziehen.

Ein Terminkontrakt stellt eine vertragliche Verpflichtung zum
Kauf oder Verkauf einer festen Menge der zugrunde
liegenden Rohstoffe, Edelmetalle oder Finanzinstrumente zu
einem festen Termin und einem vereinbarten Preis dar und
werden normalerweise mit einem Abschlag oder Aufschlag
gegenuber den Kassapreisen ihrer Basiswerte gehandelt.

Terminkontrakte als Basiswert der Wertpapiere konnen ein
von der Laufzeit der Wertpapiere abweichendes Laufzeitende
haben. In diesem Fall wird die Emittentin den urspriinglich
zugrunde  liegenden  Terminkontrakt sowie  etwaige
nachfolgende laufende Terminkontrakte durch einen
Terminkontrakt ersetzen, der einen spéteren Falligkeitstag hat,
aber ansonsten dieselben Kontraktspezifikationen aufweist
wie der urspriinglich zugrunde liegende Terminkontrakt (der
"Rollover"). Die Preise der langer- oder Kkirzerfristigen
Terminkontrakte kdnnen unterschiedlich sein, selbst wenn
alle sonstigen Kontraktspezifikationen gleich sind.

Futures-Preise kdnnen erheblich héher oder niedriger sein als
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Risiken in Verbindung mit
Rohstoffen und Edelmetallen
als Basiswert

Risiken in Verbindung mit
Wechselkursen als Basiswert

Risiken in Verbindung mit
Zinssatzen als Basiswert

Risiken in Verbindung mit
Referenzdarlehen als
Basiswert

die Spot-Preise fiir den Rohstoff.

Sollte es nicht mdglich sein, einen auslaufenden
Terminkontrakt gegen einen Terminkontrakt mit identischer
Ausstattung auszutauschen, konnen die Endgiiltigen Be-
dingungen den Austausch gegen einen anderen, mdglicher-
weise weniger vorteilhaften, Terminkontrakt oder die
Kindigung durch die Emittentin vorsehen.

Eine Investition in ein Wertpapier mit einem Rohstoff oder
einem Edelmetall als Basiswert unterliegt ahnlichen Risiken
wie eine Direktanlage in diese(n) jeweiligen Rohstoff(e) oder
in diese(s) jeweilige(n) Edelmetall(e).

Rohstoffe (z.B. Ol, Gas, Weizen, Mais) und Edelmetalle (z.B.
Gold, Silber) werden Uberwiegend an spezialisierten Bdrsen
sowie direkt zwischen Marktteilnehmern auBerbdrslich (over
the counter) gehandelt. Eine Anlage in Rohstoffe und
Edelmetalle ist risikoreicher als Anlagen in Anleihen, Devisen
oder Aktien, da Preise in dieser Anlagekategorie grdReren
Schwankungen (Volatilitaten) unterliegen und eine geringere
Liquiditat als z.B. Aktienmarkte aufweisen konnen. Die
folgenden, nicht als abschlieBende Aufzdhlung zu
verstehenden, Faktoren, kdnnen Einfluss auf Rohstoff- und
Edelmetallpreise ~ haben:  Angebot und  Nachfrage;
Finanzmarktspekulationen; Produktionsengpdsse;
Lieferschwierigkeiten; wenige Marktteilnehmer; Produktion
in Schwellenlandern (politische Unruhen, Wirtschaftskrisen);
politische Risiken (Krieg, Terror); ungunstige
Witterungsverhéltnisse; Naturkatastrophen.

Wechselkursgebundene Wertpapiere beziehen sich auf eine
oder mehrere bestimmte Wahrung(en). Zahlungen héngen von
der Entwicklung der bzw. den zugrunde liegenden
Waéhrung(en) ab und konnen erheblich unter dem Betrag
liegen, den der Wertpapierglaubiger urspringlich investiert
hat. Eine Anlage in wechselkursgebundene Wertpapiere kann
ahnlichen Marktrisiken wie eine Direktanlage in die
entsprechende(n)  zugrunde  liegende(n)  Wahrung(en)
unterliegen. Weitere gesetzliche Einschrankungen des freien
Umtauschs konnen sich nachteilig auf den Wert der
Wertpapiere auswirken.

Zinssatze werden durch Angebot und Nachfrage auf den
internationalen Geld- und Kapitalmérkten bestimmt, die
wiederum durch wirtschaftliche Faktoren, Spekulationen und
Interventionen durch Zentralbanken und Regierungen sowie
andere politische Faktoren beeinflusst werden. Das
Zinsniveau der Geld- und Kapitalmérkte ist oftmals &uRerst
volatil.

Mit dem Kauf von Wertpapieren, die an Referenzdarlehen
gebunden sind, sind die Wertpapiergldubiger sowohl dem
Kreditrisiko der  Emittentin  als auch dem des
Referenzdarlehensnehmer ausgesetzt. Wenn ein
Risikoereignis oder ein anderes Ereignis eintritt, konnen die
Inhaber der an Referenzdarlehen gebundenen Wertpapiere
erhebliche Verluste erleiden, weil der Marktwert der an
Referenzdarlehen gebundenen Wertpapiere abnehmen kann
oder weil die an Referenzdarlehen gebundenen Wertpapiere
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Risiken in Verbindung mit
Wertpapieren, die auf einen
Referenzschuldner bezogen
sind

Risiken in Verbindung mit
Korben als Basiswert

Risiken in Verbindung mit
Basiswerten in Schwellenlandern

zu einem Betrag zuriickgezahlt werden kénnen, der erheblich
unter der urspriinglichen Investition liegt.

Mit dem Kauf wvon Wertpapieren, die auf einen
Referenzschuldner bezogen sind, sind die Wertpapier-
glaubiger sowohl dem Kreditrisiko der Emittentin als auch
dem des Referenzschuldners ausgesetzt.

Wertpapiere, die auf einen Referenzschuldner bezogen sind,
sind an den Ertrag einer bestimmten Verbindlichkeit (die
"Referenzverbindlichkeit™) des Referenzschuldners (d.h. auf
Zahlungen von Zinsen und auf den Riickzahlungsbetrag unter
der  Referenzverbindlichkeit)  geknipft. Wenn  ein
Kreditereignis hinsichtlich des Referenzschuldners oder ein
anderes  Ereignis eintritt, das die F&higkeit des
Referenzschuldners oder der Emittentin beeintrachtigt,
Zahlungen wie in den Endgiltigen Bedingungen bestimmt,
vorzunehmen, koénnen die Inhaber der auf einen
Referenzschuldner  bezogenen  Wertpapiere erhebliche
Verluste erleiden, weil der Marktwert der auf einen
Referenzschuldner bezogenen Wertpapiere abnehmen kann
oder weil die auf einen Referenzschuldner bezogenen
Wertpapiere zu einem Betrag zurlickgezahlt werden kénnen,
der erheblich unter der urspringlichen Investition liegt.
Wertpapierglaubiger kénnten sogar ihre gesamte Investition
verlieren.

Im Fall, dass ein Basiswert aus verschiedenen Aktien (mit
Ausnahme von Aktien der Emittentin oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen), Indizes, Rohstoffen,
Edelmetallen, Terminkontrakten, Wechselkursen, Anleihen,
Zertifikaten, Zinssétzen, Fonds oder borsengehandelten Fonds
(ETFs), Referenzdarlehen sowie Referenzschuldner mit oder
ohne Wahrungsrisiko (jeweils ein "Korb") bestehen kann, ist
die Emittentin unter in den Endglltigen Bedingungen
bestimmten Umstanden berechtigt, den Korb nachtréaglich
anzupassen (d.h. einen Bestandteil des Korbs ersatzlos aus
dem Korb zu streichen oder ganz oder teilweise durch einen
anderen Korbbestandteil zu ersetzen und gegebenenfalls die
Gewichtung des Korbs anzupassen).

Wenn der Basiswert durch einen aus einem oder einer
gewissen Zahl verschiedener Bestandteile bestehenden Korb
von  Wertpapieren  gebildet  wird, kdnnen  die
Wertpapiergldubiger nicht davon ausgehen, dass die
Zusammensetzung eines Korbs wahrend der gesamten
Laufzeit der Wertpapiere unveréndert bleibt.

Je nach Ausstattung der Wertpapiere, kann es einen
erheblichen Einfluss auf die Berechnung bzw. Festlegung des
Rickzahlungsbetrags oder der Zinsbetrdge haben, wenn sich
die Wertentwicklung einer oder mehrerer Korbbestandteile,
auf der die Berechnung bzw. Festlegung des Riick-
zahlungsbetrags oder der Zinsbetrdge basiert, erheblich
verschlechtert).

Ein Basiswert oder seine Bestandteile kdnnen der
Rechtsordnung eines Schwellenlandes unterliegen. Eine
Investition in Wertpapiere, die sich auf einen solchen
Basiswert beziehen, sind mit zusétzlichen rechtlichen,
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Mit UniCredit Bank AG verbundene
Risiken

Emittentenrisiko

Kreditrisiko

politischen (z.B. rasante politische Umstlrze) und
wirtschaftlichen (z.B. Wirtschaftskrisen) Risiken verbunden.

In Schwellenldndern kénnen Enteignungen, Besteuerungen,
die einer Konfiszierung gleichzustellen sind, politische oder
soziale Instabilitat oder diplomatische Vorfalle die Anlage in
die Wertpapiere negativ beeinflussen. Uber den Basiswert
oder seine Bestandteile konnen weniger 0Offentlich
zugéngliche Informationen verfligbar sein, als
Wertpapierglaubiger  (blicherweise zuganglich gemacht
werden.

Eine Investition in die Wertpapiere unterliegt gewissen
Risiken hinsichtlich der Emittentin und der jeweiligen
Tranche der Wertpapiere. Diese Risiken werden durch
Faktoren bedingt, deren Eintreten nicht sicher ist. Potenzielle
Investoren sollten daher bedenken, dass die mit einer
Investition in die Wertpapiere verbundenen Risiken unter
anderem (i) die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen
aus den im Rahmen des Prospekts angebotenen Wertpapiere
zu erfullen, beeinflussen und/oder (ii) eine Volatilitat
und/oder Minderung des Marktwerts der maRgeblichen
Tranche der Wertpapiere nach sich ziehen kénnen, so dass der
Marktwert die (finanziellen oder sonstigen) zum Zeitpunkt
der Investitionsentscheidung gehegten Erwartungen des
Investors nicht erfullt.

Das Emittentenrisiko bezieht sich auf die Mdglichkeit, dass
die Emittentin keine Zinsen zahlen kann und/oder das
Grundkapital nicht zuriickzahlen kann, weil sich der
Geschéftsverlauf und die Ertragskraft und damit auch die
Stabilitat ihrer Vermdgenswerte verschlechtern.

Risiken im Zusammenhang mit einem Wirtschaftsabschwung
und der Volatilitat der Finanzmarkte

Geringere Bewertungen von Aktiva aufgrund schlechter
Marktbedingungen kénnten die kilnftigen Ertrdge der HVB
Group beeintréchtigen

Die wirtschaftlichen Bedingungen in den geografischen
Mérkten, in denen die HVB Group tatig ist, zeigen bereits
nachteilige Auswirkungen auf das Betriebsergebnis und auf
die Geschéfts- und Finanzlage der HVB Group, und das wird
auch weiterhin der Fall sein

Das nicht-traditionelle Bankgeschéft bedeutet zuséatzliche
Kreditrisiken fiir die HVB Group

Die Risikomanagementpolitik der HVB Group kénnte diese
nicht identifizierbaren oder unerwarteten Risiken aussetzen

Mdgliche Volatilitdt der Ertrdge der HVB Group bedingt,
durch Handelaktivitat und Schwankungen bei Zinssatzen und
Wechselkursen

Anderungen im deutschen und europaischen regulatorischen
Umfeld konnten das Geschéft der HVB  Group
beeintrachtigen

Kreditausfélle konnten Prognosen (ibersteigen

Risiken in Bezug auf Markteinfihrungen
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Marktrisiko

Liquiditatsrisiko

Operatives Risiko

Strategisches Risiko

Systemische Risiken kdnnten das Geschaft der HVB Group
beeintrachtigen

Schwierige  Marktsituationen  kénnen zu  zusatzlicher
Volatilitat bei den Einkiinften der HVB Group fiihren

Risiken im Hinblick auf die Liquiditat, welche die Fahigkeit
der Gruppe, ihren finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit
nachzukommen, beeintrachtigen kénnten

Das Betriebsergebnis und die Geschéfts- und Finanzlage der
HVB Group wurden durch nachteilige volkswirtschaftliche
und Marktbedingungen beeintrachtigt, und das wird auch in
Zukunft der Fall sein

Die européische Staatsschuldenkrise hat das Betriebsergebnis
und die Geschéfts- und Finanzlage der HVB Group
beeintrachtigt, und das kénnte auch weiterhin der Fall sein

Die HVB Group besitzt ein hohes Engagement an
europdischen Staatsschuldtiteln

Eine Rating-Verschlechterung der HVB Group birgt
erhebliche Risiken fur ihr Geschaft

Stérungen auf den Finanzmarkten kdnnten die Liquiditatslage
der HVB Group beeintréchtigen

Die Risikomanagementstrategien und -methoden der HVB
kénnten die HVB Group nicht identifizierbaren oder
unerwarteten Risiken aussetzen

IT-Risiken

Risiken im Zusammenhang mit Outsourcing-Aktivitaten
Risiken aufgrund von Handelsbetrug

Risiken im Zusammenhang mit Rechtsverfahren

Die Gruppe ist in schwebende Steuerverfahren verwickelt

Risiko aus gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen bzw. aus
externen Marktveranderungen

Risiken aufgrund der strategischen Orientierung des
Geschaftsmodells der HVB Group

Durch die Konsolidierung des Bankenmarktes bedingte
Risiken

Wettbewerbsrisiko

Unsicherheiten hinsichtlich volkswirtschaftlicher
Entwicklungen und Risiken aus zunehmend stringenten
aufsichtsrechtlichen Auflagen

Die Einflhrung wvon Basel 1l konnte wesentliche
Auswirkungen auf die Kapitalausstattung und -bedirfnisse
der HVB Group haben

Steuerliche Auswirkungen — durch neue Steuerarten sollen die
Banken an den Kosten der Finanzkrise beteiligt werden

Risiken im Zusammenhang mit den Ratings der HVB Group

Das regulatorische Umfeld der HVB Group kann sich &ndern;
die Nichteinhaltung aufsichtsrechtlicher Vorschriften kann
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zur Verhangung von Zwangsmafnahmen fuhren
Zusatzliche Risiken Geschéftsrisiko

Risiken im Zusammenhang mit dem Immobilienbesitz der
HVB

Risiken in  Verbindung mit dem Anteilsbesitz/den
Investitionen in Finanzanlagevermdgen der HVB Group
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RISK FACTORS (ENGLISH VERSION)

The relevant Final Terms of the Instruments (the "Final Terms") will indicate whether the English
version of the Risk Factors of this Base Prospectus shall be the binding version with regard to a
specific issue of Instruments (with a non-binding German translation thereof, see Risikofaktoren
(Deutsche Fassung)) or whether the German version of the Risk Factors (see Risikofaktoren (Deutsche
Fassung) of this Base Prospectus, Deutsche Fassung der Risikofaktoren) shall be the binding version
with regard to a specific issue of Instruments (with a nonbinding English translation thereof, see Risk
Factors (English Version)).

The following is a disclosure of Risk Factors that in the opinion of the Issuer are material with
respect to the Issuer and to the notes, certificates and warrants issued under the Programme (the
"Instruments') in order to assess the risk associated with these Instruments. Furthermore,
additional risks that are unknown at this point in time or currently believed to be immaterial, could
also have an adverse effect on the value of the Instruments. Potential investors of the Instruments
should recognise that the Instruments may decline in value and that they may sustain a total loss of
their investment.

The Final Terms are not meant to replace a consultation with a potential investor’s house bank which
will be indispensible in any case. Potential investors should review these Risk Factors carefully before
deciding to purchase Instruments issued under the Programme.

Potential investors should consider all information provided in this Prospectus, the registration
document of UniCredit Bank AG dated 16 May 2012 (the "Registration Document™) as well as in any
supplements to this Prospectus. An investment in the Instruments is only suitable for highly
sophisticated investors, who understand the nature of such Instruments and the extent of their
exposure to risk and have sufficient knowledge, experience and access to professional advisors
(including their financial, accounting, legal and tax advisors) to make their own legal, tax, accounting
and financial evaluation of the risks of the investment in such Instruments. In addition, potential
investors should be aware that the risks described below may arise individually or cumulatively with
other risks and might have mutually reinforcing effects.

"Instrumentholder" means the holder of an Instrument.

Additional Risk Factors may be described in the Final Terms.

A. Risks related to the Issuer

Potential investors should consider the information provided in the section entitled "Risk Factors"

provided in the Registration Document. That section contains information on risks, which may affect
the Issuer's ability to fulfil its obligations under the Instruments issued.

B. Potential conflicts of interest

The below mentioned transactions and functions may have a negative impact on the value of the
Instruments, which may be adverse to the interests of the Instrumentholders.

Transactions in respect of the Underlying

The Issuer or any of its affiliates may from time to time engage in transactions involving securities,
fund shares, future contracts, commodities, indices or derivatives for their own account or for the
account of their customers which may affect the market price, liquidity or value of the Underlying (as
described below) and the Instruments and which may be adverse to the interests of the
Instrumentholders.

Issuance of other Instruments

The Issuer and any of its affiliates may issue instruments in respect of an Underlying on which
instruments already have been issued. An introduction of such new, competing products may
adversely affect the value of the Instruments.

Market maker activities

The Issuer and any of its affiliates may, but is not obliged to, act as market maker for the Instruments.
Market making, especially by the Issuer and any of its affiliates, may influence the market price,
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liquidity or value of the Instruments, substantially. The prices quoted by a market maker will usually
not correspond with the prices which would have formed without such market making and in a liquid
market.

Business activities

In particular, the Issuer or any Dealer or any of their affiliates may deal with and engage in any kind of
commercial or investment banking or other business with issuers of the Underlyings, any of their
affiliates or any guarantor in the same manner as if any Instruments issued under the Programme did
not exist. Any such action might have an adverse effect on an Underlying and could be deemed to be
adverse to the interests of the Instrumentholders.

Other activities of the Issuer

Furthermore, the Issuer and any of its affiliates may itself act as the calculation agent, paying agent,
index sponsor and/or index calculation agent. In such a function the Issuer and any of its affiliates
may, inter alia, calculate the value of the Underlying, make adjustments, inter alia, by exercising
reasonable discretion pursuant to the Final Terms, to the terms and conditions and/or determine the
composition of the Underlying (where the Underlying is e.g. an index, a fund or a Basket (as defined
below)). Additionally, the Issuer and any of its affiliates may act as member of a syndicate of banks,
financial advisor or bank of the Index Sponsor or of the issuer that has issued an Underlying, or any of
its affiliates. The aforementioned calculations, adjustments and functions may influence the amounts
payable and therefore could raise conflicts of interest between the Issuer and any of its affiliates on the
one hand and the Instrumentholders on the other hand.

Information in respect of the Underlying

The Issuer, any Dealer or any of their affiliates may in the course of its business activities be in
possession of or may acquire during the term of the Instruments material (not publicly available)
information in relation to any Underlying. The issue of Instruments linked to such an Underlying will
not create any obligation to disclose any such information (whether or not confidential) to the
Instrumentholders.

Issue Price

The Instruments will be sold at a price determined by the Issuer, the "Issue Price". The Issue Price is
based on internal pricing models of the Issuer and may be higher than the market value of the
Securities. The Issue Price may, in addition to an upfront, management or other fees charged, contain
an additional premium which may not be ascertainable for Instrumentholders. Such an additional
premium is dependent on several factors, including but not limited to the placed notional amount of
the Instruments of each series, prevailing and expected market conditions as of the time of the
issuance of the Instruments. The premium is added to the original mathematical value of the
Instruments and may be different for each issue of Instruments and from premiums charged by other
market participants.

Distributors and inducements

The Issuer may enter into distribution agreements with financial institutions and financial
intermediaries (the "Distributors"). Distributors may subscribe for the Securities at a price equivalent
to or below the Issue Price. A periodic fee may be payable to the Distributors in respect of Securities
until maturity. The rate will be determined by the Issuer and the relevant Distributor and may vary
from time to time. The Distributors agree to comply with the selling restrictions set out in the Base
Prospectus and the Final Terms. Distributors act independently and not as agent for the Issuer.
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In particular, the Issuer may pay placement and/or management fees as sales-related commissions to
the relevant Distributor. Placement fees are one-off payments from the proceeds of the issue;
alternatively, the Issuer can grant the relevant distributor an appropriate discount on the issue price
(without subscription surcharge). Payment of management fees is recurring and conditional upon the
volume of securities issued.

Calculation agent

In case the calculation agent is identical to the Issuer, potential conflicts of interest may arise between
the calculation agent and the Instrumentholders, especially when exercising reasonable discretion
pursuant to the Final Terms that may influence the amounts payable.

C. Risks related to the Instruments

1. Risk Factors related to the market
There is no active trading market for the Instruments

Instruments issued under the Programme will be newly issued securities, which may not be widely
distributed and for which there may be no active trading market and no such market may develop. If
the Instruments are traded after their initial issuance, they may trade below their initial Issue Price,
depending on prevailing interest rates, the market for similar securities, general economic conditions
and the financial condition of the Issuer.

Although applications may be made for the Instruments issued under the Programme to be admitted to
the regulated market of any stock exchange or to any market within the European Economic Area,
there is no assurance that such applications will be made or accepted, that any particular tranche of
Instruments will be so admitted or that an active trading market will develop. Accordingly, there is
also no assurance as to the development or liquidity of any trading market for any particular tranche of
Instruments. Neither the Issuer nor any Dealer can give any assurance that Instrumentholders will be
able to sell their Instruments prior to their maturity. If the Instruments are not traded on any securities
exchange, pricing information for the Instruments may be more difficult to obtain which may
adversely affect the liquidity as well as the market prices of the Instruments.

The Issuer may, but is not obliged, to purchase Instruments at any time at any price in the open
market, by tender or private agreement. Any Instruments so purchased by the Issuer may be held,
resold or cancelled. Since the Issuer may be the only market maker in the Instruments or there may be
no market maker at all, the secondary market may become even more limited. The more limited the
secondary market is, the more difficult it may be for Instrumentholders to realise value for the
Instruments prior to settlement of the Instruments. Therefore, there is a risk that Instrumentholders
have to hold the Instruments through their whole term.

Offering volume

The offering volume described in the Final Terms is equal to the maximum volume of the Instruments
offered, which might be increased. This amount does not allow any conclusions on the volume of the
Instruments actually issued, and thus on the liquidity of a potential secondary market.

Market value of the Instruments

The market value of the Instruments will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a
number of additional factors, e.g., whether the Instruments contain provisions in relation to thresholds
or limits (as described below under "Effect of thresholds or limits") or if interest or redemption
payments are linked to Underlyings or the value of Underlyings. The value of Underlyings will again
be dependent on the volatility of such Underlyings or the volatility of the components of the
Underlying and (e.g. if the Underlying is an index) any expectation on dividends or other return on the
securities comprised in the relevant Underlying or the correlation of the components in case of an
index or Basket as Underlying.

The market value of the Instruments will further be affected by market interest and yield rates and the
remaining term of the Instruments.
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The value of the Instruments and any Underlyings to which the Instruments may be linked further
depends on a number of interrelated factors, including economic, financial and political events such as
factors affecting capital markets generally and the stock exchanges on which the Instruments and, as
the case may be, the Underlyings are traded.

The price, at which an Instrumentholder will be able to sell the Instruments prior to maturity, may be
substantially below the Issue Price. The Issuer gives no guarantee that the spread between purchase
and selling prices is within a certain range or remains constant.

Expansion of the spread between bid and offer prices

In special market situations, where the Issuer is unable to conclude hedging transactions, or where
such transactions are very difficult to conclude, the spread between the bid and offer prices which may
be quoted by the Issuer may be temporarily expanded, in order to limit the economic risks to the
Issuer. Thus, Instrumentholders selling their Instruments on an exchange or directly among market
participants in the form of so-called over-the-counter dealings (off-exchange) may be doing so only at
a price that is substantially lower than the actual value of the Instruments at the time of sale.

Exchange rates

Potential investors in the Instruments should be aware that their investment may involve exchange rate
risks. The Instruments may be denominated in a currency other than the currency of the jurisdiction
where the investor is domiciled or where it seeks to receive funds. Exchange rates between currencies
are determined by factors of supply and demand in the international currency markets, which are
affected by macro economic factors, speculation and central bank and government intervention
(including the imposition of currency controls and restrictions). Fluctuations in exchange rates may
negatively affect the value of the Instruments or the Underlying.

Under dual currency Instruments, the payment of the redemption amount and/or interest payments
may be made in a currency different from the currency in which the Instruments are denominated.
Therefore, the investor in a dual currency Instrument has an additional risk exposure to changes in the
exchange rate.

Hedging transactions

Instrumentholders may not be able to make transactions to preclude or limit risks at all times during
the term of the Instruments. Their ability to do so will depend on, inter alia, market conditions. In
some cases investors may make such transactions only at a market price that is disadvantageous to
them, so that a significant loss would be incurred.

2. Risk Factors related to Instruments in general
Credit risk of the Issuer

Any person who purchases the Instruments is relying upon the creditworthiness of the Issuer and has
no rights against any other person. Instrumentholders are subject to the risk of a partial or total failure
of the Issuer to make interest and/or redemption payments that the Issuer is obliged to make under the
Instruments. The worse the creditworthiness of the Issuer, the higher the risk of loss.

A materialisation of the credit risk may result in partial or total failure of the Issuer to make interest
and/or redemption payments.

Legality of purchase

Neither the Issuer nor any Dealer or any of their affiliates has assumed or assumes responsibility
against any potential investor for the legality of the acquisition of the Instruments, whether under the
laws of the jurisdiction of its incorporation or the jurisdiction in which it operates (if different), or for
compliance by that potential investor with any law, regulation or regulatory policy applicable to it.

Risk of regulatory consequences to investors in Underlying-linked Instruments

There may be adverse regulatory and other consequences associated with the ownership by certain
investors of certain Instruments. Each purchaser of Instruments must conduct its own investigation
into its regulatory position with respect to the potential purchase of Instruments. The Issuer does not
assume any obligation or liability whatsoever to such purchaser in such regard.
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Financial market turmoil, German Bank Restructuring Act and other governmental or regulatory
intervention

Market turmoils on the international financial markets may affect inflation, interest rates, the price of
securities, participation by other investors and thus almost all investments and may lead to (and in the
past have led to) extensive governmental intervention. It is generally not possible to predict the
structural and/or regulatory changes which may result from current and future market conditions or
whether such changes may be materially adverse to the Instruments and their Underlyings, if any.
However, the German legislator implemented a bank restructuring act (Gesetz zur Restrukturierung
und geordneten Abwicklung von Kreditinstituten, zur Errichtung eines Restrukturierungsfonds fur
Kreditinstitute und zur Verldngerung der Verjahrungsfrist der aktienrechtlichen Organhaftung,
Restrukturierungsgesetz, the "German Bank Restructuring Act™) as part of its reaction to the capital
markets crisis which begun in 2007. As a German credit institution the Issuer is subject to the German
Bank Restructuring Act, which has introduced a special restructuring scheme for German credit
institutions on 1 January 2011. This scheme consists of: (i) the restructuring procedure
(Sanierungsverfahren) pursuant to sections 2 et seqg. of the German Act on the Reorganisation of
Credit Institutions (Kreditinstitute-Reorganisationsgesetz, the "KredReorgG"), (ii) the reorganization
procedure (Reorganisationsverfahren) pursuant to sections 7 et seqg. of the KredReorG, and (iii) the
transfer order (Ubertragungsanordnung) pursuant to sections 48a et seqq. of the German Banking Act
(Kreditwesengesetz, the "KWG").

Whereas a restructuring procedure may generally not interfere with rights of creditors, the
reorganization plan established under a reorganization procedure may provide for measures that affect
the rights of the credit institution's creditors including a reduction of existing claims or a suspension of
payments. The measures proposed in the reorganization plan are subject to a majority vote of the
creditors and shareholders of the respective credit institution. Furthermore, the KredReorgG stipulates
detailed rules on the voting process and on the required majorities and to what extent negative votes
may be disregarded. Measures pursuant to the KredReorgG are instituted upon the respective credit
institution's request and respective approval by the German Financial Services Supervisory Authority
(Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht, the "BaFin™).

If the existence of the relevant credit institution is endangered (Bestandsgeféahrdung) and this hereby
endangers the stability of the financial system (Systemgefahrdung), BaFin may issue a transfer order
pursuant to which the credit institution will be forced to transfer whole or parts of its business
activities or assets to a so-called bridge bank.

Claims of Instrumentholders may be negatively affected by the reorganization plan, which can be
adopted by majority vote. In the context of a transfer order, the initial debtor of Instruments (the
Issuer) may be replaced by another debtor (which may have a fundamentally different risk assumption
or creditworthiness than the Issuer). Alternatively, the claims of Instrumentholders may remain with
the original debtor, but such debtor's assets, business and/or creditworthiness may not be identical and
may be materially prejudiced compared to the situation before the transfer order.

In addition, the German legislator has introduced the Second Financial Market Stabilisation Act
(Zweites Gesetz zur Umsetzung eines MalRnahmenpakets zur Stabilisierung des Finanzmarktes) which
has entered into force on 1 March 2012. Pursuant to such act, inter alia, the BaFin may impose
regulatory measures on a German credit institution if the financial condition of such credit institution
raises doubts whether such institute can comply with the capital or liquidity requirements of the KWG
on a permanent basis. Even though such regulatory measures may not directly interfere with
Instrumentholders' rights, the fact that BaFin applies such measures to a credit institution may have
negative effects, e.g. on pricing of Instruments or on the institute's ability to refinance itself.

Taxation
General

Potential purchasers and sellers of Instruments should be aware that they may be required to pay taxes
or other charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the
Instruments are transferred to or held or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official
statements, rulings and/or guidelines of the tax authorities or court decisions may be available for
innovative financial instruments such as the Instruments. Potential investors are advised not to rely on
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the tax summary contained in this document and/or in the Final Terms but to ask for their own tax
advisors' advice on their individual taxation with respect to the acquisition, sale or redemption of the
Instruments. Only these advisors are in a position to duly consider the specific situation of the
potential investor.

Payments under index-linked Instruments and equity-linked Instruments may be subject to U.S.
withholding tax

Under the United States Internal Revenue Code of 1986, as amended, (the "IRC") a "dividend
equivalent” payment is treated as a dividend from sources within the United States and is subject to
withholding at the rate of 30% unless reduced by an applicable tax treaty with the United States
("DEP Withholding"). A "dividend equivalent" payment includes (i) a payment made pursuant to a
"specified notional principal contract” that (directly or indirectly) is contingent upon, or determined by
reference to, the payment of a dividend from sources within the United States, and (ii) any other
payment determined by the U. S. Internal Revenue Service ("IRS") be substantially similar to a
payment described in the clause (i). In the case of payments made after 18 March 2012, a "dividend
equivalent” payment includes a payment made pursuant to any "notional principal contract" unless
otherwise exempted by the IRS. Where the securities reference an interest in a fixed basket of
securities or an index, such fixed basket or index will be treated as a single security. Where the
securities reference an interest in a basket of securities or an index that may provide for the payment of
dividends from sources within the United States, absent guidance from the IRS, it is uncertain whether
the IRS would determine that payments under the index-linked Instruments and equity-linked
Instruments are substantially similar to a dividend. If the IRS determines that a payment is
substantially similar to a dividend, it may be subject to U.S. withholding tax, unless reduced by an
applicable tax treaty.

If applicable, DEP Withholding will be addressed in the Final Terms. If an amount in respect of U.S.
withholding tax were to be deducted or withheld from payments on index-linked Instruments or
equity-linked Instruments, none of the Issuer, any paying agent or any other person would pursuant to
the conditions of the Instruments be required to pay additional amounts as a result of the deduction or
withholding of such tax.

Payments under the Instruments may be subject to withholding tax pursuant to the Foreign Account
Tax Compliance Act (FATCA)

With respect to Instruments issued after 31 December 2012 by the Issuer, the Issuer may, under certain
circumstances, be required pursuant to Sections 1471 through 1474 of the IRC and the regulations
promulgated thereunder ("FATCA") to withhold U.S. tax at a rate of 30% on all or a portion of
payments of principal and interest which are treated as "passthru payments" made to foreign financial
institutions unless the payee foreign financial institution agrees, among other things, to disclose the
identity of certain U.S. account holders at the financial institution (or the institution's affiliates) and to
annually report certain information about such accounts.

Recently issued guidance by the IRS indicates that with respect to Instruments that are not outstanding
on 1 January 2013, FATCA withholding tax of 30% will apply to foreign passthru payments made
after 31 December 2016.

If applicable, FATCA will be addressed in an Annex to the Final Terms with respect to Instruments
issued after 31 December 2012. If an amount in respect of U.S. withholding tax were to be deducted or
withheld from interest, principal or other payments on the Instruments as a result of a holder's failure
to comply with FATCA, none of the Issuer, any paying agent or any other person would pursuant to
the Final Terms be required to pay additional amounts as a result of the deduction or withholding of
such tax.

Independent review and advice

Each potential investor must determine, based on its own independent review and such professional
advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of the Instruments is fully
consistent with its (or if it is acquiring the Instruments in a fiduciary capacity, the beneficiary's)
financial needs, objectives and condition, complies and is fully consistent with all investment policies,
guidelines and restrictions applicable to it (whether acquiring the Instruments as principal or in a
fiduciary capacity) and is a fit, proper and suitable investment for it (or if it is acquiring the
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Instruments in a fiduciary capacity, for the beneficiary), notwithstanding the substantial risks inherent
in investing in or holding the Instruments.

Financing purchase of Instruments

If a potential investor in the Instruments decides to finance the purchase of Instruments through funds
borrowed from a third party, it should make sure in advance that it can still continue to make the
interest and principal payments on the loan in the event of a loss. It should not rely on gains or profits
from the investment in the Instruments to enable it to repay interest and principal of the loans when
due and payable. In that case, the expected return must be higher since the costs relating to the
purchase of the Instruments and those relating to the loan (interest, redemption, handling fee) have to
be taken into account.

Transaction costs

When Instruments are purchased or sold, several types of incidental costs (including transaction fees
and commissions) are incurred in addition to the purchase or sale price of the Instrument. These
incidental costs may significantly reduce or even eliminate any profit from holding the Instruments.
Credit institutions as a rule charge commissions which are either fixed minimum commissions or pro-
rata commissions, depending on the order value. To the extent that additional — domestic or foreign —
parties are involved in the execution of an order, including but not limited to domestic dealers or
brokers in foreign markets, Instrumentholders may also be charged for the brokerage fees,
commissions and other fees and expenses of such parties (third-party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase of Instruments (direct costs), potential
investors must also take into account any follow-up costs (such as custody fees). Potential investors
should inform themselves about any additional costs incurred in connection with the purchase, custody
or sale of the Instruments before investing in the Instruments.

Currency of the relevant Underlying

The Underlyings may be denominated in a currency other than the currency of the purchaser's home
jurisdiction and/or in a currency other than the currency in which a purchaser seeks to receive funds. If
the currency exchange risk remains with the investor in the Instruments (i.e. the Instruments do not
have a "Quanto" element, i.e., the price or level of the Underlying will be converted from one currency
into another currency, as may be specified in the Final Terms) the investor may incur additional losses
on interest or principal payments under the Instruments.

Inflation risk

The inflation risk is the risk of future money depreciation. The real yield from an investment is
reduced by inflation. The higher the rate of inflation, the lower the real yield on an Instrument. If the
inflation rate is equal to or higher than the nominal yield, the real yield is zero or even negative.

Transactions to reduce risks

Any person intending to use the Instruments as a hedging instrument should recognise the correlation
risk. The correlation risk in this case is the risk that the estimated and the actual correlation of the
Instruments and any other position may differ. This means that a hedging position estimated to move
in the opposite direction as the Instruments may prove to be correlated with the Instruments, and that
this may lead to failure of the envisaged hedging transaction. The Instruments may not be a perfect
hedge to an underlying or portfolio of which the underlying forms a part. In addition, it may not be
possible to liquidate the Instruments at a level which directly reflects the price of the underlying or
portfolio of which the underlying forms a part. Potential investors should not rely on the ability to
conclude transactions during the term of the Instruments to offset or limit the relevant risks; this
depends on the market situation and, in case of an Instrument linked to an Underlying, the specific
Underlying conditions. It is possible that such transactions can only be concluded at an unfavourable
market price, resulting in a corresponding loss for the Instrumentholder.

Effect on the Instruments of hedging transactions by the Issuer

The Issuer may use a portion of the total proceeds from the sale of the Instruments for transactions to
hedge the risks of the Issuer relating to a tranche of Instruments. In such case, the Issuer or any of its
affiliates may conclude transactions that correspond to the obligations of the Issuer under the
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Instruments. As a rule, such transactions are concluded prior to or on the issue date, but it is also
possible to conclude such transactions after issue of the Instruments. On or before a valuation date, if
any, the Issuer or any of its affiliates may take the steps necessary for closing out any hedging
transactions. It cannot, however, be ruled out that the price of an Underlying, if any, will be influenced
by such transactions in individual cases. Entering into or closing out these hedging transactions may
influence the probability of occurrence or non-occurrence of determining events in the case of
Instruments with a value based on the occurrence of a certain event in relation to an Underlying.

Risk of liquidation of hedging arrangements

Furthermore, if the Issuer liquidates the security portfolios underlying the respective series of
Instruments, the market price of the Underlying and thus the value of the Instruments may likewise be
adversely affected, especially toward the end of the term of the Instruments.

Redemption of Instruments

Potential investors should be aware that the performance of the relevant Underlying may, if so
specified in the Final Terms, also determine whether the Instruments are settled in cash or physical
delivery, i.e. whether the Instrumentholder receives payment of certain amounts in cash or the delivery
of a certain quantity of Underlyings or, as the case may be, other assets, as specified in the Final
Terms.

Instruments with redemption by physical delivery of Underlyings or other assets

In case of Instruments redeemed by physical delivery of a certain quantity of Underlyings or other
assets, the Instrumentholders will not receive a monetary amount upon redemption, but a right to the
respective Underlyings or, as the case may be, other assets that are transferable in accordance with the
terms and conditions of the relevant clearing system. In such cases, as the Instrumentholders will be
exposed to the specific issuer and security risks associated with the Underlyings or, as the case may
be, other assets, the Instrumentholders should exercise their own due diligence with respect to the
Underlyings or, as the case may be, other assets when purchasing the Instruments. Furthermore,
Instrumentholders should not assume that they will be able to sell the Underlyings or, as the case may
be, other assets delivered as redemption for the Instruments for a specific price, in particular not for a
price corresponding to the original investment including any acquisition costs of the Instruments. The
Underlyings or, as the case may be, other assets delivered at redemption of the Instruments may have a
substantially lower value or no value at all. In this case the Instrumentholders may run the risk of
losing all capital employed to purchase the Instruments (including the associated transaction costs).
Commissions and other transaction costs that, as the case may be, may arise upon disposal or
redemption of the Underlyings or, as the case may be, other assets may — in particular in the case of a
low order value (for which higher commissions may be charged than for higher order values) — lead to
a significant negative effect on the costs and therefore significantly lower the proceeds from the
Underlyings or, as the case may be, other assets.

Fees to be discounted at redemption

At redemption of the relevant Instrument, various fees may be deducted (if so specified in the Final
Terms) from the applicable redemption amount. The Issuer may, for example, charge a short selling
fee (as specified in the Final Terms) to cover the costs incurred for hedging transactions with respect
to the Instruments. Since the amount of some fees might, however, be subject to a cap, the Issuer
reserves the right to prematurely terminate the Instruments if its costs are no longer covered by the
relevant fee.

Risks related to automatic early redemption or early redemption at the choice of the Issuer

The Final Terms will indicate whether an Issuer may have the right to call the Instruments prior to
maturity on one or several dates determined beforehand, or whether the Instruments will be subject to
(extraordinary) early redemption upon the occurrence of an event specified in the Final Terms. In
addition, the Issuer will usually have the right to redeem the Instruments, if the Issuer is required to
pay additional amounts on the Instruments for reasons of taxation or in other circumstances such as
hedging disruptions, change of law or adjustments being impossible, each as set out in the Final
Terms. If the Issuer redeems the Instruments prior to their maturity, or the Instruments are subject to
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early redemption due to an early redemption event, an Instrumentholder is exposed to the risk that due
to such early redemption his investment will have a lower than expected yield.

The Issuer can be expected to exercise his optional call right if the yield on comparable Instruments in
the capital market has fallen which means that the investor may only be able to reinvest the
redemption proceeds in comparable Instruments with a lower yield. Further, the Issuer can be expected
not to exercise his optional call right if the yield on comparable Instruments in the capital market has
increased. In this event an Instrumentholder will not be able to reinvest the redemption proceeds in
comparable Instruments with a higher yield. The Issuer may exercise any optional call right
irrespective of market interest rates on a call date. Redemption amounts and/or interest payments will
depend on the market value of the Underlying which might be substantially less than the amount
invested by the Instrumentholder and may even be zero, in which case the Instrumentholder may lose
his entire investment.

Time lag after exercise

Where the Instruments are to be settled by cash payment or physical delivery, then, upon their
exercise, there may be a time lag between the time exercise occurs and the time the applicable cash
amount or asset amount relating to such exercise is determined. Any such delay between the time of
exercise and the determination of the cash amount or asset amount will be specified in the Final
Terms. However, such delay could be significantly longer, particularly in the case of a delay in
exercise of such Instruments arising from any daily maximum exercise limitation or upon the
determination by the calculation agent that an adjustment event or a market disruption has occurred at
any relevant time. The applicable cash amount or asset amount could decrease from what it would
have been but for such delay. Potential investors should review the Final Terms to ascertain whether
and how such provisions apply to the Instruments.

Interest rate risk

The interest rate risk is one of the central risks of interest-bearing Instruments. The interest rate level
on the money and capital markets may fluctuate on a daily basis and cause the value of the Instruments
to change on a daily basis. The interest rate risk is a result of the uncertainty with respect to future
changes of the market interest rate level. Instrumentholders of floating rate Instruments or Instruments
with a variable interest rate where interest is linked to the performance of an underlying may receive a
lower interest amount than they have initially expected. Instrumentholders of fixed rate Instruments
are exposed to an interest rate risk that could result in a diminution in value of the Instrument if the
market interest rate level increases. In general, the effects of this risk increase as the market interest
rates increase.

Reinvestment risk

Instrumentholders may be exposed to risks connected to the reinvestment of cash resources freed from
any Instrument. The return the Instrumentholder will receive from an Instrument depends not only on
the price and the nominal interest rate of the Instrument but also on whether or not the interest
received during the term of the Instrument can be reinvested at the same or a higher interest rate than
the rate provided for in the Instrument. The risk that the general market interest rate falls below the
interest rate of the Instrument during its term is generally called reinvestment risk. The extent of the
reinvestment risk depends on the individual features of the relevant Instrument.

Negative effect of adjustments to terms and conditions

In the case of the occurrence of a potential adjustment event or other events specified in the Final
Terms, the Issuer shall be entitled to effect adjustments according to the terms and conditions of the
Instruments in its reasonable discretion. These adjustments may have a negative impact on the value or
the future performance of the Instruments.

Amendments to terms and conditions

Instrumentholders are subject to the risk of losing rights vis-a-vis the Issuer against their will in the
event that the other Instrumentholders agree pursuant to the Final Terms with the Issuer to make
certain amendments to the terms and conditions by majority vote according to the German Bond Act
(Schuldverschreibungsgesetz) and the particular Instrumentholder is supporting a dissenting view on a
matter. In the case of an appointment of a common representative for all Instrumentholders a particular
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Instrumentholder may lose, in whole or in part, the possibility to enforce his rights against the Issuer
regardless of other Instrumentholders.

Risk of market disruptions

If the Final Terms include provisions dealing with the occurrence of market disruptions and the
calculation agent determines that a market disruption has occurred or exists on any date, any
consequential postponement of, or any alternative provisions for, valuation provided in such
Instrument may have an adverse effect on its value and the point of time where a payment takes place.

3. Risk Factors related to specific features of the Securities
Risks in respect to open-end Instruments

"Open-end Instruments™ do not have a fixed term, but may be exercised by the Instrumentholders on
certain call dates specified by the Issuer or terminated by the Issuer in accordance with the Final
Terms. The Issuer may exercise its termination right at a time when the price for the Instruments in the
secondary market is lower than the purchase price paid by the Instrumentholder. In that case, there can
be no assurance that the price of the Instruments will recover before the call date. Potential investors
should note, that in the case of a termination by the Issuer, the Instrumentholder cannot hold the
Instruments any longer in the expectation of a recovery in the price of the Underlying.

Risks in respect of warrants

The price performance of warrants, their differential amount and/or cancellation amount is linked to
the performance of an Underlying. A change in trading price, or even the non-occurrence of an
expected change in trading price, and the volatility of the underlying, as well as changes in interest
rates, may have a disproportionately adverse effect on the price of the warrant relative to the capital
invested, to the point of rendering the warrant valueless.

Holders of a call warrant may be exposed to the risk that the value of their warrant may decline to the
point where their invested capital (the price paid for the warrant) will be lost entirely if the trading
price of the underlying falls. Holders of a put warrant (reverse element) may be exposed to the risk
that the value of their Warrant may decline to the point where their invested capital (the price paid for
the warrant) will be lost entirely if the trading price of the underlying rises. Therefore, potential
investors should only purchase warrants if they are in a position to bear the risk of losing the invested
capital and transaction costs.

Because of the leverage typical of warrants, the performance of the underlying may have an
overproportionately strong adverse impact on the market value of warrants, culminating in the
warrants becoming completely worthless. Thus, warrants involve overproportionate loss risks
compared to a direct investment in an underlying. In addition, other factors (such as e.g. the warrants’
remaining term to maturity, the development of interest rates, volatility, market and dividend
expectations, the underlying’s liquidity as well as the terms and conditions of the relevant product)
have an impact on the performance of the warrants. Consequently, the price of a warrant may change
even if the price of the Underlying remains unchanged.

Warrants usually do not carry dividend protection, if not specified otherwise in the Final Terms.
Dividend discounts may therefore adversely affect the price performance of a call warrant, because
they reduce the reference price of the associated underlying. If the reference price of the underlying is
below (in the case of a call warrant) or above (in the case of a put warrant) the strike indicated in the
Final Terms, or if the strike is identical with the reference price of the underlying, the price of the
warrant will be exclusively determined by their time value. The time value declines in relation to the
time remaining to maturity. In this case, the price of the warrant will decline to zero up to the last
exercise day. The decline in value over time of the warrant will accelerate toward the maturity date.

Holders of a warrant should also note that warrants linked to a share or a share basket as underlying
cannot be exercised during certain periods, which are respectively specified in the Final Terms.

Furthermore, the minimum amount required for exercising any warrants may be set at a certain
number of warrants or an integral multiple thereof, as set out in the Final Terms. As potential investors
may, however, also purchase lesser amounts or a number of warrants not equal to a multiple of the
relevant number, holders of a warrant may be unable to exercise some of their warrants during the
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exercise period. The value of the warrants not exercised in such manner may, as a result, decrease to
zero.

Risks in respect of Underlying-linked Instruments

In general, an investment in Instruments where the interest and/or the principal is determined by
reference to an Underlying may entail significant risks not associated with similar investments in a
conventional debt security. The value of the instrument is dependent on the value of the Underlying
and therefore bears the risks associated with the Underlying in addition to the risks associated with the
Instrument itself.

Such risks include the risks that the Instrumentholders will receive no interest at all, that the resulting
interest rate will be less than that payable on a conventional debt security at the same time and/or that
the Instrumentholders could lose all or a substantial portion of their capital invested. Therefore,
to be in a position to bear any losses incurred, the capital invested used for purchasing the Instruments
should be taken from excess internal funds.

Dependency on the performance of the Underlying

In the case of Instruments being linked to an Underlying, any amounts payable or the quantity of
Underlyings or, as the case may be, other assets to be delivered under the Instruments, as specified in
the Final Terms, are calculated, subject to a minimum amount being provided in the Final Terms,
based on the performance of such Underlyings between the issue date (or such other date specified in
the Final Terms) and a certain valuation date (or such other date specified in the Final Terms). In
addition, potential investors should be aware that the market price of Instruments may be very volatile
depending on the volatility of the relevant Underlying.

As a result, the market price and the value of the Instruments at any time is expected to be affected
primarily by changes in the price of the Underlying to which the Instruments are linked. It is not
possible to predict how the price of the Underlying will vary over time. The price of the Underlying
may depend on a number of inter-related factors, including economic, financial and political events
and their effect on the capital markets generally and on the relevant stock exchanges. In general, the
Instruments - unless a reverse element is being provided in the Final Terms - decrease in value if the
price of the Underlying falls.

Potential investors should note that whilst the market value of the Instruments is linked to the
Underlying and may be influenced negatively by the relevant Underlying, any change may not be
comparable and may be disproportionate. The value of the Instruments may fall while at the same time
the relevant Underlying is increasing in value. Especially for Underlyings with a high volatility this
may lead to a redemption amount being significantly lower than the value of the Underlying prior to
the valuation date might have suggested.

Where no principal protection element is being provided in the Final Terms the probability of total
loss of the invested capital can be substantially higher than in a direct investment in the relevant
Underlying. This probability depends on how the amounts payable or the quantity of Underlyings or,
as the case may be, other assets to be delivered, as specified in the Final Terms, under the Instruments
is linked to the performance of the relevant Underlying.

In addition, further features or combinations thereof embedded in the relevant Instrument's structure, if
any and as specified in the Final Terms, may affect the market price and the value of the Instruments.
The features include, but are not limited to, the following and are in each case specified in the Final
Terms:

Valuation of the Underlying only at a specified date or time

The redemption amount of an Instrument may be calculated or specified by reference to a valuation of
the Underlying (on a valuation date or observation date as specified in the Final Terms) at a specified
date or time (e.g. at maturity) and may not take into account the performance of the Underlying
between the issue date of such Instrument and such valuation date or observation date. Even if the
Underlying performed positively in the period prior to the valuation date or observation date and the
value of the Underlying only decreased on such valuation date or observation date the calculation or
specification of the redemption amount will only be based on the value of the Underlying on the
relevant valuation date or observation date. Especially for Underlyings showing a high volatility this
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may lead to a redemption amount being significantly lower than the value of the Underlying prior to
the valuation date or observation date has suggested. Where the Underlying comprises more than one
component, the positive performance of one or more component may be outweighed by any under
performance of other components.

Effect of thresholds or limits

Potential investors should note that, if so specified in the Final Terms, any amounts may be payable
only provided that certain thresholds or limits, as specified in the Final Terms, have not been reached.
If the relevant threshol