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EVROPSKE AKCIE CILE INVESTICNi STRATEGIE
« DLOUHODOBA PERSPEKTIVA: Expozice VO akciim - onemarkets Fidelity European Heritage Equity Fund
umoznuje podilet se na realném rdstu evropské ekonomiky investuje do evropskych spolecnosti, v jejichZz akcionarské
a zaroven predstavuje zajimavou formu zajisténi proti inflaci. strukture nebo vedeni hraji vyznamnou roli podnikatelé ci
. JEDINECNE INVESTICNI PROSTREDI: Rodinné podniky zakladatelé.
tvoli vyznamnou ¢ast verejné obchodovanych spolecnosti + DLOUHODOBY HORIZONT: Strategie ,koupit a dr7et
na nékolika evropskych trzich.2 je zaloZena na dlouhodobém pristupu, ktery ma za cil
« INOVACE: Rodinné firmy nejenZe v probéhu let obstaly, ale vyuZivat kratkodobych neefektivit trhu.
dokazaly se také vyvijet a inovovat své podnikant, aby nasly « DIVERZIFIKACE: Hledani investi¢nich prileZitosti napfic
nové zplsoby, jak reagovat na ménici se potreby zakaznikd.? vsemi trznimi kapitalizacemi, zemémi i sektory bez

preference urcitého stylu investovani — portfolio tak miZe
byt sloZeno z vysoce presvédcivych tituld jak ristového,
tak hodnotového charakteru.

« onemarkets Fidelity European Heritage Equity Fund
podporuje environmentalni charakteristiky ve smyslu
¢lanku 8 nafizeni SFDR? a nepouziva zadny referencni index.

O FONDU ONEMARKETS

Neustale skenujeme globalni trhy, abychom identifikovali inovativni investi¢ni prileZitosti, které maji skute¢ny vyznam. Prostfednictvim
platformy onemarkets nabizime jedinenou a neustale se rozsifujici nabidku investi¢nich strategii vychazejicich z odbornosti skupiny
UniCredit a know-how prednich spravcd aktiv.

Nase portfolia fond onemarkets Fund jsou spravovana bud spolecnostmi skupiny UniCredit®, nebo ve vybranych pfipadech peclivé
zvolenymi a vysoce zkuSenymi partnerskymi spolec¢nostmi v oblasti spravy aktiv. Odbornici z UniCredit prdbézné sleduji vjkonnost

vov

fondl, aby zajistili konzistentni kvalitu a zachovani definovanych rizikové-vynosovych profild napfic trznimi cykly.

onemarkets Fidelity European Heritage Fund je podfondem fondu onemarkets, ktery spravuje spole¢nost Structured Invest S.A.
Fond onemarkets je platformou fondu UniCredit UCITS® — Umbrella. Portfolio spravuje spolecnost FIL (Luxembourg) S.A.

1 Zdroj: Zjisténi spolecnosti Fidelity International na zakladé Gdajd z Bloomberd, fijen 2023.

2 Zdroj: Fidelity International, fijen 2023.

3 SFDR: Sustainable Finance Disclosure Redulation (nafizeni o zverejfiovani informaci o udrZitelnosti v odvétvi financnich sluzeb). Informace o udrZitelnosti (ESG) naleznete
na adrese: https://www.structuredinvest.lu/it/en/fund-platform/esg.html.

4 Fondy spravuji subjekty, které jsou soucasti skupiny UniCredit, tj. ZB Invest Ltd., UniCredit International Bank (Luxembourg) S.A. a Schoellerbank Invest AG.

® UCITS, tj. subjekt kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papirC.

UniCredit Invest Lux S.A. onemarkets by a UnicrEdit

Jedna se o marketingovou komunikaci pro retailové investory. Pred ucinénim jakychkoli zavaznych investi¢nich rozhodnuti si prostudujte prospekt fondu a dokument s klicovymi informacemi (KID).



ROZHOVOR S PORTFOLIO MANAZERY

ALBERTO CHIANDETTI ANDREA FORNONI onemarkets Fund
% Equity portfolio manager ‘ w ' Equity portfolio manager ve spolupraci s

Sidlo: Milan ) {_;. « Sidlo: Milan Fidelit
‘ > 22 let zkuSenosti ‘ /‘h + >16 let zkuSenosti .N,IE.,E.OIMY

1. V CEM TKVI JEDINECNOST TOHOTO FONDU?

Rodinné podniky v Evropé tvori dobie zavedeny a diverzifikovany segment vefejné obchodovanych spolecnosti, ktery miZe nabizet zajimavé
prileZitosti pro investory usilujici o dlouhodoby rist kapitalu.®

VWzkumy ukazuji, Ze podniky vedené podnikateli jsou zpravidla lidry ve svém oboru a maji tendenci pfistupovat ke kapitalové alokaci
konzervativnéji a efektivngji, protoZe investuji vlastni prostiedky. To se odrazi v nizsi mite zadluzenf, coZ odpovida obvyklé snaze podnikatel(
a zakladatel( zachovat kontinuitu a dlouhovékost firem namisto toho, aby je nadmérné ohroZovali rizikem.’

Financovani z volnych penéznich tokd namisto dluhu — a tim i niZsi zavislost na externim kapitalu — zpravidla vede k silngjsi rozvaze a vy3si
kvalité podnikd, které tak byvaji odolnéjsi v narocném trZnim prostredi.

Vysoce presvédCivé investicni myslenky, na jejichZ zakladé je portfolio postaveno, vznikaji kombinaci interniho vyzkumu Fidelity a nazor(
mistnich portfolio manazerd.

2. JAK SESTAVUJETE PORTFOLIO?

Cilem fondu je dosahovat dlouhodobého kapitalového ristu prostrednictvim portfolia sloZeného prevazné z akcii spolecnosti se sidlem v Evropé.

Investicni oblast evropskych rodinnjch podnik zahrnuje vice nez 450 verejné obchodovanych spolecnosti.? Na zakladé podrobné analyzy
vychazejici z fundamentalniho interniho vyzkumu Fidelity a doplnéné o pohled mistnich analytikd a portfolio manaZer( je sestavovano
portfolio 60 aZ 100 vysoce presvédcivych investicnich tituld.

Stratedii fidime s dlouhodobym investi¢nim pristupem. To znamena, Ze pfi vybéru akcii do portfolia provadime hloubkové analyzy
fundamentalnich ukazateld spolecnosti, které kombinujeme s vjhledem na vijvoj ziskovosti a hodnocenim aspektd ESG. Diky tomu je tym
schopen identifikovat akcie firem, které jsou z kratkadobého hlediska trhem podhodnocené, ale z dlouhodobého pohledu mohou nabidnout
atraktivni rGstovy potencial.

Zaméfujeme se na oblast spravy a Fizeni spolecnosti, protoZe véfime, Ze odrazi vnitfnf kvalitu a silu ordanizace a jejich lidi, coZ je zakladem
kvality manaZerskych rozhodnuti, jejich realizace i fizeni environmentalnich a socialnich dopadd.

3. JAK PROBIHA SAMOTNY PROCES VYBERU?

Vykonnost fondu je fizena piistupem zdola nahoru?®, tedy vybérem jednotlivych akcii na zakladé detailni fundamentalni analyzy.

VyuZivame rozsahly vyzkum Fidelity k identifikaci pozitivnich zmén, které trh dosud plné nezapocital do cen.

Hledame investi¢ni prileZitosti napri¢ zemémi i sektory s cilem vytvorit dobre diverzifikované portfolio.

Stanovili jsme minimalni trzni kapitalizaci > 500 milion( eur, coZ nam umoziuje efektivné fidit riziko likvidity a zaroven rozsifovat investicni oblast.

Fond aktivné spravujeme tak, abychom omezili korelaci mezi jednotlivgmi akciemi v portfoliu a vyvaZovali expozici mezi cyklickymi
a defenzivnimi tituly.

Environmentalni, socialni a spravni (ESG) analyzy jsou plné integrovany do celého investi¢niho procesu prostfednictvim internich hodnoceni
ESG, a to s cilem zmirnit potencialni rizika spojena s oblasti ESG. Minimalné 50 % Cistych aktiv podfondu bude investovano do cennych
papird, které jsou povaZovany za udrZitelné, a to na zakladé ukazateld, jako jsou hodnoceni ESG poskytovana externimi agenturami nebo
internim systémem Fidelity Sustainability Ratings.

4. JAK PROBIHA VLASTNI PROCES INVESTOVANI?

Vyhledavame spolecnosti, jejichZ vedeni je vyrazné ztotoZnéno se zajmy akcionard prostfednictvim vlastnického podilu ve firmé. MizZe
se jednat o rodinné podniky, tedy spolecnosti vlastnéné (pfimo ¢i nepiimo), fizené a/nebo spravované zakladatelem, rodinou nebo jejich

potomky. Zvazujeme také spolecnosti, které si uchovaly silny odkaz znacky a nadale z néj téZi, protoZe byly v minulosti zaloZzeny nebo vedeny
jako rodinné podniky.

vy

Investi¢ni proces a vybér akcil téZi z interni analyzy a vyzkumu, do kterého se zapojuje vice nez 500 investi¢nich profesionald po celém svétg,
specializovanych podle sektor( a regiond. Do celého investi¢niho procesu je zaroven integrovan vlastni systém hodnoceni udrZitelnosti
Fidelity. Diky pfistupu ke korporacim — realizujeme pres 15 000 schizek roéné — a hluboké znalosti odvétvi jsme schopni pfinaset cenné
poznatky, které podporuji vybér vhodnych tituld do portfolia.
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Jedna se o marketingovou komunikaci pro retailové investory. Pred ucinénim jakychkoli zavaznych investi¢nich rozhodnuti si prostudujte prospekt fondu a dokument s klicovymi informacemi (KID).

Zdroj: Fidelity International na zakladé Gdaju z evropskych akciovych burz, fijen 2023.

Zdroj: Fidelity International, Credit Suisse Research Institute ,The Family 1000: Family values and value creation®, prosinec 2022.

Zdroj: Fidelity International, fijen 2023.

Investovani zdola nahoru je investi¢ni pfistup, ktery se zaméfuje na analyzu jednotlivych akcii a klade mensi diraz na makroekonomické faktory a trzni cykly. Investori
vyuZivajici pristup zdola nahoru se soustfedi na konkrétni spolecnost a jeji fundamenty, zatimco investofi vyuZivajici pfistup shora doll vychazeji z analyzy celého odvétvi
a ekonomiky jako celku.



5. PODNIKATELE TO DELAJI JINAK

Mnohé podniky vedené podnikateli nejenze preZily po desetileti, ale v prdbéhu let také rostly diky tomu, Ze dokazaly nachazet nové
zpUsoby, jak uspokojit zakazniky a reagovat na jejich ménici se potfeby. Podnikatelé vnimaji svét jinak nez manazefi, ktefi firmu nezalozili,
a odpovidajicim zpdsobem své podniky takeé fidi. Vjzkumy dokonce naznacuji, Ze podniky vedené podnikateli mohou na akciovych trzich

dosahovat nadprdmeérné vykonnosti.

Zivotni dilo

Jde o vysledek celoZivotni prace.
Generalni reditelé, ktefi firmu
nezalozili, zpravidla setrvavaji ve
funkci prOmérné pouze 5-7 let.
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Vytrvalost

Financovani z volnych penéZnich
tokd namisto dluhu obvykle vede

k silngjSi rozvaze a vysSi odolnosti
v obtiZnych trznich podminkach.
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Sladéni zajmu

S kapitalem nakladaji obezretné,
jako by Slo o vlastni prostredky,
protoze jimi ¢asto skutecné jsou.
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Zustat relevantni

Spole¢nosti vedené podnikateli
obvykle dokaZou rozvijet a inovovat
své podnikani a nachazet nové
zpUsoby, jak reagovat na ménici se
potieby zakaznikd.
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Zdroj: Fidelity International k 31. fijnu 2023. Index je MSCI Europe ex UK, pouZito pouze pro ilustrativni Gcely.

PROFIL POTENCIALNICH INVESTORU

« Investice do tohoto podfondu je urcena investordm, ktefi jsou schopni posoudit jeji rizika a ekonomickou hodnotu.

« Investor musi byt pripraven akceptovat zvySenou volatilitu a potencialné vysoké kapitalové ztraty, aby mohl usilovat o nadprdmérné

Vynosy.

« Podfond je uréen investordm se stfednédobym az dlouhodobym investi¢nim horizontem.

UDAJE O FONDU

Nazev fondu onemarkets Fidelity European Heritage Equity Fund
Katedorie fondu Akciovy Akciovy
Trida fondu MH-CZK M-EUR
ISIN LU2673952920 LU2673952847
SRI 4 4
Ména CZK EUR
Akumulace/distribuce Akumulace Akumulace
Pravidelné investovani Ano Ano
SFDR klasifikace* Clanek 8 Clének 8
Jednorazové naklady

Nakupni poplatek Max. 5 % Max. 5 %

Vystupni poplatek

Neaplikuje se Neaplikuje se

Pribézné naklady

Naklady na spravu a dalSi administrativni nebo provozni naklady

2,17 % 2,17 %

Transakéni naklady

0,15 % 0,15 %

Benchmark

MSCI Europe ex UK index

MSCI Europe ex UK index

Posledni aktualizace: 31. prosince 2024.

* SFDR — Sustainable Finance Disclosure Redulation = nafizeni o zvefejfiovani informaci souvisejicich s udrZitelnosti v odvétvi financnich sluZeb.

Jednd se o marketingovou komunikaci pro retailové investory. Pred u¢inénim jakychkoli zavaznych investi¢nich rozhodnuti si prostudujte prospekt fondu a dokument s kli¢ovymi informacemi (KID).



DULEZITE INFORMACE
VYHODY

Dluhopisy s vysokym vynosem predstavuji podnikové dluhové cenné papiry a zpravidla se Gro€i vySSimi sazbami neZ dluhopisy emitované
spolecnostmi s vy3sim Gvérovym hodnocenim (investi¢ni stupen). V portfoliu plnf diverzifikacni roli a za urcitych ekonomickych podminek mohou
prispét k zajisténi kladného hospodarského vysledku.

vo -

Zajisténi pozice (hedding) se obvykle pouZiva k ochrané pred nepriznivym pohybem ceny aktiva.

Rozvijejici se trhy nabizeji potencial pro konkurenceschopné vynosy v dlouhodobém horizontu napiic rdznymi zemémi a odvétvimi a predstavuji
ddleZity nastroj diverzifikace portfolia.

Fond nabizi moZnost dlouhodobé se podilet na ristu akciovych trho.
Aktivn sprava je investi¢ni pristup. V aktivné spravovaném portfoliu portfolio manaZer aktivné wybira jednotlivé investice, které tvorf portfolio.

Ve v

Mezi vwhody aktivni spravy patfi schopnost prizpUsobit se trznim podminkam a moZznost Sirsi diverzifikace. Spolecnosti, které vynikaji udrZitelngm
zpUsobem provozu a ¢innosti, mohou téZit ze strukturalnich trendd, jako jsou legislativni a requlatorni opatfeni zamé&Fena na feSeni vyzev v oblasti

vave

udrZitelnosti, a ze zvySené poptavky souvisejici s prechodem k zodpovédnéjsim spotiebitelskym navykdm.

RIZIKA

Jedna se o marketingovou komunikaci pro retailové investory. Pred ucinénim jakychkoli zavaznych investi¢nich rozhodnuti si prostudujte prospekt fondu a dokument s klicovymi informacemi (KID).

Neékteré dluhopisy s vysokym vynosem jsou velmi spekulativni a jsou zatiZeny relativné vé&tSim rizikem neZ kvalitngjsi cenné papiry vydané

hodnotngjsimi spolecnostmi (dluhopis investi¢niho stupné). Cenné papiry klasifikované jako vysoce vynosné mohou podléhat vy3si mife rizika
selhani a jsou méné likvidni ve srovnani s dluhopisy investi¢niho stupné.

V rozsahu, v jakém podfond investuje velkou ¢ast svych aktiv do omezeného poctu odvétvi, sektorl nebo emitentd nebo v omezené geodrafické

oblasti, m0Ze byt rizikovejsi nez fond, ktery investuje v Sirsi oblasti.

Fond mUZe investovat do nastrojd, jako jsou derivaty, které v budoucnu nemusi dostat svym zavazkim, ¢imz vystavuiji prislusné podfondy riziku
financni ztraty.

Rozvijejici se trhy jsou méné vyspélé neZ rozvinuté trhy, a proto s sebou nesou vy3si rizika — zejména trzni, likviditni, ménova a Grokova rizika a také
riziko vy3Si volatility.

Ceny akcii mohou vyrazné kolisat, protoZe zavisi na obecnych hospodarskych a politickjch podminkach.

Pokud podfond investuje do jinych fondd typu UCITS/UCI, miZe dojit ke vzniku druhé Grovné investicnich poplatkd, které dale sniZuji dosaZené vynosy.
Existuje riziko, Ze dohody o pUjcovani cennych papirl, zpétné odkupy nebo derivatové transakce budou ukonceny napfiklad v disledku Gpadku
protistrany. Podfond m0Ze byt povinen uhradit vzniklé ztraty.

V obdobich trZni nestability mdZe byt fond nucen odprodat aktiva za cenu, ktera neodpovida jejich vnitfni hodnoté.

Zatlenéni faktor( ESG a udrzitelnosti do investicniho procesu spolu s SirSim monitoringem a aktivni spravou mdze mit vliv na hodnotu investic,
a tedy i na dosazené vynosy.



VYLOUCENi ODPOVEDNOSTI

TOTO JE OBCHODNI SDELENI. NeZ utinite kone¢né rozhodnuti o investici, prostudujte si prosim prospekt fondu onemarkets
(dale jen ,,fond“) a dokument s hlavnimi informacemi (KID). Tento dokument nelze povaZovat za jakoukoli predikci, prdzkum
nebo investi¢ni poradenstvi. Také ho nelze povaZovat za doporuceni nebo nabidku ke koupi ¢i prodeji jakychkoli cennych papird nebo
za nabidku k prijeti jakékoli investi¢ni strategie. Tento dokument slouZi pouze k reklamnim Gceldm, a tudiZ se nejedna o produkt
pravniho, Gfetniho nebo danového poradenstvi. Tento dokument obsahuje informace tykajici se podfondu onemarkets Fidelity
European Heritadge Equity Fund (dale jen ,podfond“), ktery je subjektem kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych papird
(SKIPCP), jenZ podléha ustanoveni Casti | lucemburského zakona ze dne 17. prosince 2010 o subjektech kolektivniho investovani ve
znéni pozdéjsich predpist. Ma podobu investi¢ni spolecnosti s proménnym zakladnim kapitalem, ktera je zapsana v lucemburském
obchodnim a podnikovém rejstfiku pod Cislem B 271238. Podfond je nabizen v ablastech podrobné popsanych v prospektu, ktery
upFeshiuje zplsob distribuce a uvadéni na trh v souladu s platnymi pFedpisy. Uplné a pfesné informace o fondu a jeho podfondech
(vCetné zasad investovani, stratedii, souvisejicich rizik, nakladd a poplatkd atd.) naleznete v niZe uvedenych dokumentech. Pfipadni
investori by si méli ovérit, zda rizika spojena s investici do podfondd odpovidaji jejich financni situaci, a méli by se také ujistit, Ze plné
rozumi strukture podfondd a rizikim spojenym s investici. Pokud mate jakékoli pochybnosti, doporucujeme poradit se s finanénim
poradcem, abyste zjistili, zda je pro vas investovani do podfond’ vhodné. Hodnota akcii a zisk z investice do podfondu mohou klesat
nebo stoupat v zavislosti na trznich podminkach. Podfondy neposkytuji Zadnou zaruku vynosu. Vysledky dosazené v minulosti nelze
povaZovat za smérodatné pro budouci hospodaiské vysledky. Uvadéné vynosy nezohledriuji Zadné poplatky a naklady vzniklé pri
upisovani a odkupu akcii. Podfond neni uréen ,americkym obcandm* ve smyslu zakona o cennych papirech z roku 1933 a prospektu
spolecnosti (dale jen ,prospekt”). Investofi v urcitych zemich, v nichZ neni dany fond zaredistrovan a neni zde distribuovan a nabizen
pro G¢ely marketingu, nemohou vyuZivat tento prospekt, KID a dalsi dokumenty a formulare tykajici se podfondu. NezZ se rozhodnete
investovat, prectéte si prosim KID (pfelozeny do mistniho jazyka), prospekt (k dispozici v anglictiné a v pfislusSném mistnim jazyce,
pficemz angdlicka verze predstavuje pravné zavaznou verzi) a statut podfondu (v anglickém jazyce), které jsou k dispozici na adrese
https://www.structuredinvest.lu. Tyto informace lze na Zadost investora bezplatné ziskat v tisténé podobé spolu s poslednimi vyrocnimi
zpravami a pololetnimi zpravami, a to v sidle spravcovské spolecnosti (jak je definovana niZe) a v sidle distributord. Prehled informaci
o pravech investor(, jakoZ i o nastrojich kolektivni ochrany naleznete v anglic¢tiné na adrese: https://www.structuredinvest.lu/lu/
en/fund-platform/about-us.html. Toto obchodni sdéleni vydava spolecnost Structured Invest S.A., ktera je spravcovskou spolecnosti
fondu. Structured Invest S.A. (dale jen ,spravcovska spolecnost”) byla zaloZena pod nazvem Structured Invest dne 16. listopadu
2005 v Lucemburském velkovévodstvi jako akciova spolecnost (,société anonyme*), a to na dobu neurcitou. Spolecnost je zapsana
v lucemburském obchodnim a podnikovém rejstiiku Redistre de Commerce et des Sociétés pod Cislem B 112174. Spravcovska
spolecnost ma sidlo na adrese 8-10 rue Jean Monnet, L-2180 Lucemburk, Lucemburskeé velkovévodstvi, a je soucasti skupiny UniCredit.
Podle ¢lanku 93a smérnice 2009/65/€S miZe spravcovska spolecnost rozhodnout o ukonceni opatfeni pfijatych pro uvadéni svych
subjektl kolektivniho investovani na trh.

MATE DALSI OTAZKY?

Nas tym odbornikd vam rad pomuZe: Dalsi informace muiZete ziskat také na:

Infolinka: +420 221 210 031 www.onemarkets.cz

Jedna se o marketingovou komunikaci pro retailové investory. Pred ucinénim jakychkoli zavaznych investi¢nich rozhodnuti si prostudujte prospekt fondu a dokument s klicovymi informacemi (KID). 5
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